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Dane o Emitencie

Firma: EXCELLENCE Spoétka Akcyjna

Siedziba: Lipa

Adres: Lipa 20a, 95-010 Strykéw
Telefon: +48427198112

Faks: +48427198111

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@syropy.eu

Adres strony internetowe;j: WWW.Syropy.eu, Www.syropy.biz

Zrédto: Emitent

Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: SALWIX Sp. z o.0.

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Nowopolska 13/26,91-716 L6dz
Telefon: +4842 6323003

Faks: +4842 6323005

Adres poczty elektronicznej: p.-wieczorek@salwix.pl

Adres strony internetowe;j: www.salwix.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza 2 365 950 szt. akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Udziat w kapitale Udzial w ogolnej

Liczba akgji (szt.) sakla dowynlz (%) Liczba glosow liczbie gloséfv % )]

Seria A 7 886 500 50,00% 15773 000 66,67%
Seria B 5520550 35,00% 5520550 23,33%
Seria C 2365950 15,00% 2365950 10,00%
Suma 15773 000 100,00% 23659500 100,00%

Zrédto: Emitent
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej zakupu akcji Emitenta powinien zapoznac sie
starannie z informacjami zawartymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, a zwtaszcza z czynnikami
ryzyka przedstawionymi ponizej. Inwestycja w akcje Emitenta wigze sie, bowiem z okre$§lonym ryzykiem,
odnoszacym sie do prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, otoczenia, w jakim Emitent prowadzi
dziatalno$¢ oraz czynnikéw zwigzanych z rynkiem kapitalowym. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia Spétki moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢
Emitenta, jego kondycje oraz wyniki finansowe a w skrajnym przypadku moga doprowadzi¢ do jego
upadtosci. Moze mie¢ to tez negatywny wptyw na kurs akcji w ASO. W efekcie, inwestorzy moga straci¢
cze$S¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych w akcje Emitenta. Wedle aktualnej wiedzy
Emitenta, ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptyna¢ na sytuacje Emitenta w zwigzku z dziatalnoscia
Emitenta, otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ a czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem
kapitalowym moga mie¢ wptyw na kurs akcji oraz mozliwo$¢ notowanie jego instrumentéw na rynku
ASO. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Moga istniec jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii
Emitenta nie sg obecnie istotne lub ich jeszcze nie zidentyfikowano, a ktére moga wywotaé¢ skutki
wymienione powyzej. Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw
dziatalnosci gospodarczej moga pojawia¢ sie nowe, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
czynniki ryzyka wpltywajace na dziatalno$¢ Spétki.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosScia oraz z otoczeniem, w Kktéorym
dziata Emitent

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

W zwigzku tym, Zze Emitent obecnie prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski i jest to jednocze$nie jej
gtéwny rynek zbytu, jest ona uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w kraju. Na wyniki dziatalnosci
wplywa wiele czynnikéw m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom zamoznos$ci konsumentéw, poziom
inflacji, poziom bezrobocia. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej moze spowodowaé zmniejszenie
popytu na produkty, a co za tym idzie nieosiggniecie zakladanych przez Spoétke celéow. W celu
zminimalizowania tego ryzyka spotka opracowuje wcigz nowe produkty dostosowane do oczekiwan
odbiorcéw, wprowadza marki wtasne oraz planuje ekspansje na rynkach o$ciennych.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Emitent wspoétpracuje z ponad 20 najwiekszymi sieciami handlowymi dziatajagcymi na terenie Polski.
Oferta emitenta jest atrakcyjna pod wzgledem cenowym i jako$ciowym, dzieki czemu emitent posiada
zaufanie klientéw i duzg renome. Nie mniej jednak istnieje ryzyko pojawienia sie konkurencji stosujacej
dumpingowe ceny, co moze istotnie wplynagé na wysokos$¢ przychodu osiggnietego w danym roku
obrotowym przez Emitenta i w znaczacym stopniu zahamowac¢ rozw6j Spéiki.

Emitent skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencja poprzez dywersyfikacje kanaléw
dystrybucji, zwiekszenie ré6znorodnosci asortymentu, dopasowanie asortymentu do konkretnego klienta i
jego indywidualnych potrzeb, sprzedaz na portalu Allegro.pl oraz otworzenie witasnego sklepu
internetowego. Ponadto Emitent ciggle dazy do zwiekszenia zadowolenia klienta poprzez oferowanie
nowych, atrakcyjnych produktéw, ktére wcigz zaskakujg i jednocze$nie zaspokajaja konsumentow.
Dodatkowo jednym z czynnikéw przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstwa jest potozenie w odlegtosci
nie wiekszej niz 150 km od magazynéw najwiekszych sieci handlowych w Polsce. Kluczowi klienci maja
magazyny w Strykowie w odlegtosci 5km od firmy. Pozwala to zminimalizowa¢ koszty transportu.
Logistyka zajmuje sie specjalnie do tego stworzony dziat, ktéry koordynuje ruch floty.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dostawcy
Emitent jako podmiot prowadzacy dziatalno$¢ produkcyjnag uzalezniony jest od dostawcéw surowcow,
materialéw i péiproduktéw. W przypadku zerwania uméw handlowych z jednym z dostawcédw
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strategicznych surowcéw, materiatéw lub pétproduktéw, Emitent jest narazony na ryzyko braku dostaw,
co w konsekwencji moze prowadzi¢ do uniemozliwienia dziatalnos$ci produkcyjnej zgodnie z przyjetym
planem, a co za tym idzie op6znien lub braku dostaw do strategicznych klientéw. W takim przypadku
moze to mie¢ negatywny wptyw na kontynuacje wspotpracy z kluczowymi klientami i samg opinie Spotki.
Moze to doprowadzi¢ do zachwiania statych przychodéw Emitenta, natozenia kar wynikajacych z
zawartych uméw i utraty renomy. Zmiana kluczowych dostawcéw moze takze przyczyni¢ sie do
zwiekszenia kosztow, np. transportu, w przypadku konieczno$ci sprowadzania dostaw z zagranicy. Aby
zminimalizowa¢ takie ryzyko Emitent od wielu lat zabezpiecza sie poprzez wspélprace z minimum
dwoma dostawcami tego samego surowca, materiatu lub p6tproduktu. Podpisuje dtugoterminowe umowy
handlowe oraz na biezaco monitoruje rynek dostawcéw, aby w razie koniecznosci podja¢ dziatania majgce
na celu ich dalszg dywersyfikacje. Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw Emitent rowniez minimalizuje
poprzez rozwd6j wlasnych rozwigzan, np. wlasna produkcja butelek, lub zakup cysterny do przewozenia
syropu cukrowego.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen wynajmowanej powierzchni

Realizowana strategia rozwoju Emitenta oparta jest o wynajem powierzchni magazynowych dla centrum
logistycznego, w ktorym sktadowane sg gotowe produkty przed ich wystaniem do odbiorcéw. W zwigzku
z tym, istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy, badz odnowienia umowy na zasadach znacznie
odbiegajacych od zasad obecnie wynegocjowanych, co moze wymusi¢ konieczno$¢ zmiany lokalizacji i
zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wplyna¢ na wzrost kosztéw najmu. Emitent
zaktada zmniejszenie tego ryzyka, poniewaz Spdtka zlokalizowana jest w atrakcyjnym miejscu
logistycznym Polski - przy skrzyZowaniu autostrad Al i A2 w Strykowie, gdzie znajduje sie wezet
logistyczny i park powierzchni do wynajecia. W zwiazku z tym w przypadku ziszczenia sie tego ryzyka
Spoétka bedzie zmuszona jedynie do poniesienia jednorazowego kosztu zwigzanego z przeniesieniem
dziatalnos$ci do nowej lokalizacji, ktora nie bedzie odlegta od obecnej jednak moze wigza¢ sie z wyzszymi
kosztami najmu.

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem jako$ci produktu i utrata zaufania klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta polegajgca na produkcji syropéw, napojéow oraz suplementéw diety jest silnie
narazona na utrate zaufania klientéw. Wigze sie to szeregiem czynnikdw, ktére w odniesieniu do
konsumenta moga przesadzi¢ o nienalezytym wykonaniu procesu produkcji i pogorszeniem, jakosci
produktu co w dalszej kolejnosci moze wptyna¢ na niezadowolenie odbiorcéw. Moze to nastapi¢ na skutek
btedu pracownika, badZ awarii elementu linii technologicznej lub gorszych parametréw suroweca.
Przypadkowe wypuszczenie takiej partii na rynek moze skutkowa¢ utratg zaufania odbiorcéw w stosunku
do Emitenta. Konsekwencja ziszczenia sie tego rodzaju zagrozenia moze by¢ utrata czesSci klientéw i
nieosiaggniecie zaktadanego poziomu sprzedazy, co moze bezposrednio wpltynag¢ na wyniki finansowe
Emitenta, a w skrajnym przypadku istotnie ograniczy¢ jego dalszy rozwoj. Emitent minimalizuje powyzsze
ryzyko poprzez cigglte doskonalenie procesu produkcyjnego, dokonywanie cyklicznych przegladéow i
napraw catego ciggu produkcyjnego i monitoring jakosci wyprodukowanych towaréw. W tym celu Spétka
corocznie poddaje sie szczegétowym audytom jakoSciowym prowadzonym przez niezalezne firmy
kontrolujace, aby potwierdzi¢, ze jego produkt spetnia najwyzsze wymagania okre$lone przepisami
bezpieczenstwa zywnosci i Zzywienia. Emitent posiada certyfikaty HACCP, ISO 9001:2001 oraz BRC, ktore
corocznie odnawia. Na biezaco przeprowadzane sg réwniez audyty wewnetrzne, skierowane na badanie
zgodnos$ci postepowania z wyrobem gotowym z zatozeniami Zarzadu Spotki i Polityki Jakosci Spotki.
Istotnym czynnikiem sukcesu Spotki jest zachowanie wysokich standardéw wiedzy pracownikéw, co w
potaczeniu z dostepem do szerokiej gamy produktéw dostosowanych do potrzeb konkretnego klienta
zapewnia atrakcyjng i kompleksowa oferte skierowana do konsumenta.

Ponadto istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy z powodu gorszej, jakosci surowcow, sktadnikéow lub
zawierajacych jakie$§ zwigzki chemiczne w niedopuszczalnej ilo$ci konieczne bedzie wycofanie z rynku
danej partii towaru i jej utylizacji. Wystapienie takiego zdarzen moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spétki. Emitent stara sie ograniczy¢ wystapienie tego
ryzyka poprzez wybieranie sprawdzonych dostawcéw oraz odpowiednie zawieranie uméw z dostawcami.
Ponadto surowce i produkty podlegaja statym badaniom.
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Ryzyko zwiagzane ze zmianami przepisow prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwos$cig zmian. Na dziatalno$¢ Spétki potencjalny
negatywny wplyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, jak rowniez uregulowan dotyczacych standardéw sanitarnych. Ponadto
wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwo$ci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Bledna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Emitenta
lub jego podmioty zalezne kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Emitent zdecydowat sie na outsourcing wiekszoSci ustug prawnych i
finansowych wybierajac na partneré6w w tym zakresie sprawdzone i wiarygodne instytucje. Polityka taka
bedzie réwniez realizowana w przejmowanych podmiotach. Emitent planuje réwniez na biezaco
przeprowadzac audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodno$ci aktualnie stosowanych przepiséw
przez Spoétke z biezacymi regulacjami prawnymi.

Na dziatalno$¢ Emitenta potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie prawa
podatkowego i zmiana stawki VAT z 8% na 23%. W konsekwencji tego cena syropéw w poréwnaniu do
napojow nie bedzie juz tak atrakcyjna dla konsumenta. Emitent stara sie zminimalizowac takie ryzyko
poprzez przyzwyczajenie klienta do wysokiej jakosci swoich produktéw, elastyczno$¢ w dziataniu i
wychodzenie naprzeciw oczekiwaniom klientdw. Niestety nie mozna wykluczy¢ ziszczenia sie
przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z ostabieniem koniunktury w branzy spozywczej

Emitent funkcjonuje na polskim rynku, koncentrujac swojg dziatalno$¢ w segmencie produkcji syropow.
Ostabienie koniunktury branzy moze znaczaco wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Emitent minimalizuje
wplyw powyzszego ryzyka poprzez odpowiednie ksztattowanie polityki cenowej, marketingowej oraz
polityki magazynowej. Podejmowane dziatania maja na celu optymalne utrzymywanie struktury
przychodéw oraz kosztéw, dzieki czemu Spoétka potrafi reagowaé na zmiany rynkowe i elastycznie
dostosowywacé sie do zmieniajgcego otoczenia rynkowego. Emitent prowadzi takze ciggly monitoring
rynku syropow w celu ich dystrybucji na te, ktére pojawia sie duzy popyt w danym okresie czasu poprzez
zmiane smakow, opakowan i ich wizualizacji. Spétka minimalizuje rowniez niniejsze ryzyko poprzez
ciaglta analize tendencji rynkowych, podejmowanie odpowiednich dzialann oraz przede wszystkim
aktywnga wspoétprace z dostawcami. Ponadto Emitent w celu zmniejszenia wystapienia powyzszego ryzyka
stara sie sukcesywnie wprowadza¢ dywersyfikacje produkcji poprzez np. wejscie na rynek suplementéw
diety. Ponadto emitent zbudowat wtasny dziat Badawczo- Rozwojowy w celu wprowadzania nowych
produktéw na rynek.

Ryzyko zwiazane z kursem walut

Emitent dokonuje niewielu ptatnosci w walutach obcych. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, gdy
operacje przeprowadzane w walutach obcych beda stanowily wieksza niz obecnie cze$¢ obrotow
zwlaszcza w przypadku znacznego wzrostu eksportu w przychodach. W zwigzku, z czym w Spoétce moze
zaistnie¢ ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut, co moze mie¢ negatywny badzZ pozytywny wptyw
na wielko$¢ naleznos$ci i zobowigzan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko walutowe moze
wystapi¢ takze w sytuacjach, gdzie umowa z dostawcami i klientem przewiduje dostawy towardéw i
materiatéw rozciggniete w czasie przy stalej cenie sprzedazy. Znaczgca zmiana kurséw walut w takiej
sytuacji moga powodowaé konieczno$¢ sprzedazy ponizej kosztow zakupu. W celu zabezpieczenia
rentownoS$ci Spétka podpisata umowe z Raiffeisen Bank Polska S.A. o dokonywaniu zabezpieczenn kursow
walutowych.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na obecnym etapie istnienia Spéiki jej dalszy rozwoéj opiera sie na wiedzy i kompetencjach Zarzadu
Emitenta i kadry kierowniczej, a takze na konsekwentnej realizacji sformutowanej przez nich strategii
ekspansji. Istotnym elementem wartosSci Emitenta jest wypracowany model biznesowy (struktura
organizacyjna, system zarzadzania kadrg, sposoby pozyskiwania nowych klientéw itp.) oraz renoma,
ktéra w cze$ci opiera sie na rozpoznawalno$ci kluczowych oséb w Spétce. Emitent nie moze zapewni¢, ze
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ewentualna utrata niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalno$é. Spoétka ktadzie szczegdlny nacisk na wdrazanie systeméw motywacyjnych dla jego
kluczowych menadzeréw i pracownikéw, ktére beda ich aktywizowaty i uzalezniaty ich wynagrodzenie od
efektow pracy oraz zaangazowania w dzialalno$¢ operacyjng Spoétki. Ponadto kluczowi cztonkowie
kierownictwa s3 jednoczesnie akcjonariuszami Spoétki, co jest istotnym czynnikiem ograniczajacym

powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia utraty kluczowych pracownikéw lub niepozyskaniem nowych
Glownym czynnikiem warunkujacym sukces Emitenta sg jego pracownicy, ktérych doswiadczenie i
wiedza maja kluczowe znaczenie dla funkcjonowania Spétki. Nalezy zwréci¢ uwage, ze Emitent jest
podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencjg jest wykonywanie
specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikéw Emitenta. Gwattownie zmieniajace sie warunki
na rynku pracy oraz dziatania firm o podobnym profilu moga doprowadzi¢ do odej$cia czesci
pracownikéw i utrudnié¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw. Emitent stara sie przeciwdziata¢ temu
zjawisku zwiekszajac liczbe pracownikdéw zatrudnianych na podstawie statych uméw o prace,
podwyzszajac zarobki, stosujgc programy motywacyjne i premiowe, stwarzajac przyjazne warunki pracy
oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetno$ci dla zatrudnionej kadry. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zatrudnia 58 osoby.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia dzialalno$ci i warunkami klimatycznymi

Dziatalno$¢ na rynku syropéw i napojéw cechuje znaczna sezonowos$¢ sprzedazy. Najwieksze nasilenie
sprzedazy wystepuje w Il i III kwartale roku, wtedy tez jest najwieksza konsumpcja syropéw owocowych i
napojow ze wzgledu na wyzsze temperatury. W zwiagzku z powyzszym wyniki finansowe tego okresu maja
istotne wptyw na wynik koncowy catego roku. Wydtuzenie sie okresu niskich temperatura w okresie
wiosennym jak réwniez wystapienie chtodnego i deszczowego lata moze mie¢ znaczacy negatywny wpltyw
na wielko$¢ sprzedazy oraz realizowane marze, co moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
Emitenta. Nie mozna takze wykluczy¢, ze sezon spozycia napojéw bedzie sie skracat ze wzgledu na
panujace warunki atmosferyczne. Moze to przyczyni¢ sie do spadku popytu, a w zwigzku z duza
konkurencja na rynku do obnizenia marz i przychodéw Emitenta. Emitent bedzie staral sie ograniczy¢
ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy poprzez dywersyfikacje asortymentu oraz wprowadzanie do
asortymentu produktéw sprzedawanych w chtodne miesigce. Przyktadem tego typu aktywnos$ci s3
suplementy diety, syropy na przeziebienie.

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Na realizacje celéw strategicznych Emitenta ma wplyw wiele réznych i nieprzewidywalnych czynnikéw
zewnetrznych, ktore stwarzaja ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celéw Emitenta. Zdolno$¢
Emitenta do realizacji zatozonych wynikéw finansowych uzalezniona jest od mozliwosci realizacji
zatozonych planéw i strategii opisanych w pkt. 4.13.5. Nieodpowiednia ocena lub reakcja na zmiany
otoczenia przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje majatkowo - finansowg
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco analizuje czynniki zewnetrzne, ktére moga mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ Emitenta i jego zdolno$¢ do realizacji planédw strategicznych i podejmuje dziatania i decyzje
majgce na celu ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuje nastepujace powigzanie
osobiste (rodzinne):

e (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Bozena Ciecierska jest zong Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Emitenta Pana Marcina Ciecierskiego.

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym wptywie
powiazan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegélnoSci
wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad
dziatalnoscig Spétki. Przy ocenie prawdopodobieistwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé
pod uwage fakt, iz organy nadzorujgce podlegaja kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 9



interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z
prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spétki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spoétki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez
cztonkéw Zarzadu).

Ryzyko zwigzane z zapasami

Emitent jest producentem przede wszystkim syropéw i suplementéw diety. W zwigzku z tym termin ich
przydatnosci nie pozwala na ich dtugie magazynowanie. Nieodpowiednie zarzadzanie zapasami przez
Spotke moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw zwigzanych z obstuga magazynéw oraz powodowaé
zmniejszenie rentownosci dystrybucji produktow, ktore zalegajac na magazynie Emitenta moga stracic¢ na
wartosci lub spowodowac koniecznos¢ ich utylizacji. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez
konsekwentng optymalizacje pozioméw posiadanych w magazynach produktéw i poéiproduktédw.
Podstawa polityki zarzadzania produktami jest utrzymywanie wskaznika rotacji zapaséw na wysokim
poziomie, co dla Spdtki rodzi koniecznos¢ utrzymywania niewielkich zapaséw magazynowych. Emitent
przygotowuje finalnym produkt pod zawarte umowy, wiec gotowe syropy, rozlane do butelek i z
etykietami, nie zalegaja w magazynach. Emitent prowadzi polityke optymalnego gospodarowania
magazynem, ktadac nacisk na sukcesywny odbi6r zakontraktowanych produktéw, dokonywanie statego
monitoringu wielko$ci zapaséw oraz wartosci biezacej sprzedazy, a w przypadku diuzszego zalegania
partii produktéw na magazynach realizuje dziatania majace na celu wsparcie sprzedazy, ktéra polega na
udzielaniu rabatéw oraz organizowaniu okazjonalnych promocji zachecajgcych klientéw do kupna.

Ryzyko zwiazane z niesplacalnoscia naleZnosci od odbiorcéw

Emitent kieruje swoja oferte gtéwnie do sieci handlowych, gdzie zgodnie z zawartymi umowami
obowigzuja wydluzone terminy ptatnos$ci. Odbiorcy Ci charakteryzuja sie wysoko wiarygodnoscia
ptatnicza w zwiazku z tym aktualnie nie wystepujg nalezno$ci sporne lub przeterminowane. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ze wzgledu na zmieniajace sie warunki rynkowe ktéry$ z odbiorcéow ogtosi upadtosé a
w konsekwencji cze$¢ lub catos¢ naleznosci od niego okaze sie niesciggalna, co bedzie miato negatywny
wplyw na wyniki finansowe Emitenta. Emitent stara sie kontrolowac¢ powyzsze ryzyko poprzez staty
monitoring odbiorcdw i ich sytuacji. Ponadto w zwigzku z wejSciem na rynek przez Emitenta z
produktami wtasnymi ich odbiorcami bedg nie tylko duze sieci krajowe, ale r6wniez mniejsze sieci lokalne
co zwieksza ryzyko w stosunku do dotychczasowej dzialalno$ci wystgpienia przeterminowanych
naleznosci lub trudno S$ciggalnych. Emitent podejmuje starania w zakresie minimalizacji ryzyka
zwigzanego z niesptacalnos$cia naleznosci od odbiorcéw poprzez elastyczne dostosowywanie zasad
wspélpracy z odbiorcami, a takze zawieranie odpowiednio skonstruowanych uméw, przeciwdziatajacych
wystapieniu ryzyka niesptacalno$ci naleznosci. Do $ledzenia historii ptatnosci i tendencji z nig zwigzanych
Emitent uzywa rowniez wtasnych zintegrowanych narzedzi analitycznych. Ponadto w przypadku nowych
odbiorcéw Emitent w celu weryfikacji wiarygodnos$ci odbiorcy bedzie korzystat z dostepnym metod
weryfikacji odbiorcy jako dobrego ptatnika.

Ryzyko cen produktéw, materialéw i towaréw

Emitent uzywa do produkcji syropéw réznego rodzaju surowcéw i materiatow. W przypadku kluczowych
surowcow, jak np. syrop fruktozowo-glukozowy Spétka wspoétpracuje z sprawdzonym dostawcg, a na
kazdy z surowcéw przypada minimum trzech statych dostawcéw. Ceny wykorzystywanych w procesie
surowcdw, czy materialéw zmieniajg sie w czasie, w zwigzku, z czym Emitent narazony jest na ryzyko
nieprzewidzianego wzrostu cen surowcéw wykorzystywanych do produkcji. W przypadku znaczacego
wzrostu cen surowcéw, materiatéw lub pétproduktéw, istnieje takze ryzyko istotnego wzrostu kosztéw
prowadzonej dziatalnosci przez Spétke, ktérych Emitent nie bedzie w stanie zniwelowaé¢ poprzez
podniesienie ceny produktéow finalnych. Powodem takiego stanu rzeczy jest wspoéipraca z sieciami
handlowymi (odbiorcami), ktére to zastrzegaja w podpisywanych umowach gwarancje niezmiennosci cen
w okresie nawet do 12 miesiecy. W zwigzku z powyzszym w celu zabezpieczenia gwarancji cenowej na
swoje produkty, Emitent podpisuje dtugoterminowe umowy z wiodacymi dostawcami, ktére to umowy
gwarantujg state ceny surowcéw przez okres minimum 12 miesiecy. Emitent stale poszukuje nowych,
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potencjalnych dostawcéw, monitoruje ceny surowca na rynku oraz negocjuje ceny pétproduktéw. Jednak
w przypadku wystapienia znacznego wzrostu cen surowcéw, materiatéw, energii czy innych kosztéw
produkcji wptynie to na znaczny wzrost ceny produktow a w zwigzku z tym spadek popytu na nie, takze
poprzez wzrost atrakcyjnosci produktéw substytucyjnych, co bedzie miato negatywny wptyw na
przychody i wyniki finansowe Emitenta,

Ryzyko zwigzane z przerwami w procesie produkcji

Istnieje ryzyko zwigzane z przerwami w procesie produkcji na skutek zaréwno zewnetrznych, jak i
wewnetrznych czynnikéw, takich jak przerwy w dostawie energii elektrycznej, cieplnej, awarii linii
technologicznej, innych urzadzen, itp.

Produkcja jest mozliwa tylko przy ciggtych dostawach energii elektrycznej, pary technologicznej. Przy
wstrzymaniu dostaw pradu istnieje ryzyko wystapienia przerw w procesie produkcyjnym. W trakcie
produkcji moga wystapi¢ awarie sprzetu. Dotyczy to przede wszystkim linii technologicznych. Ryzyko
wystapienia awarii sprzetu jest minimalizowane poprzez poddawanie caltego sprzetu cyklicznym -
corocznym i okresowym przegladom oraz serwisowaniu. W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty
rzeczowego majatku trwatego lub obrotowego moze doj$¢ do czasowego wstrzymania produkcji, a co za
tym idzie opdznienia w realizacji zamoéwien ztozonych przez klientéw. Pogorszenie standardu obstugi
klientéw i opdznienie w realizacji zamoéwien, a w skrajnym przypadku brak zdolnos$ci do realizacji
zamowien, skutkowa¢ moze przejeciem realizacji zaméwien przez podmioty konkurencyjne i w
konsekwencji moze znaczaco pogorszy¢ wyniki finansowe Emitenta - wygenerowania pokaznych strat i
kosztow. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zawieranie w umowach klauzul dotyczacych zdarzen
losowych, state przeglady linii technologicznych oraz modernizacje parku maszynowego. Emitent
wspotpracuje rowniez z podwykonawcami, u ktérych w przypadku ziszczenia sie tego ryzyka moze zostac
wykonana cze$¢ produkcji w celu zapewnienia wywigzania sie terminowego z zawartych kontraktéw.
Ponadto Emitent dzieki posiadanemu centrum logistyczno- magazynowemu sprawuje staty nadzér na
rotacja zapasow i wczes$niejszym przygotowaniem realizacji ztozonych zaméwien, co eliminuje negatywny
wplyw krétkotrwatych przerw i przestojéw produkcyjnych.

Ryzyko zwigzane z Swiatowymi tendencjami w zaKkresie spozycia syropu glukozowo-fruktozowego
i ze specyfika przepiséw dotyczacych produktéw spozywczych

Zagrozeniem dla produkcji syropé6w moze by¢ ogdlna tendencja Swiatowa promujaca walke z otytosciag i
preferowanie zdrowego odzywiania. Niektore kraje wprowadzaja specjalne kampanie podnoszace
Swiadomo$¢ ludzi w zakresie spozywania nadmiernej ilosci cukréow prostych. W niektérych krajach
rozwaza sie propozycje wprowadzenia dodatkowych podatkéw od produkcji stodyczy. Pojawiaja sie
propozycje znakowania wyrobéw informacja o szkodliwos$ci spozywania cukru. Wyzej wymieniona
tendencja moze spowodowaé zmiany przepisow dotyczacych podatkéw oraz znakowania wyrobdéw
zawierajacych cukier i wplynagé na spozycie produktéw Emitenta. Istnieje ryzyko zwigzane z
wprowadzeniem specyficznych przepiséw dotyczacych produktéw spozywczych. Moze to negatywnie
wptyna¢ na dziatalno$é¢, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. Emitent bedzie
starat sie minimalizowaé wystapienie powyzszego ryzyka poprzez odpowiednie dostosowywanie sktadu
produktéw do zmieniajgcych sie przepiséw nie jest jednak w stanie wyeliminowa¢ powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy. W celu zminimalizowania
ryzyko utraty wyposazenia, surowcéw i produktéw Emitent podpisat umowy ubezpieczenia mienia od
pozaru i innych zdarzen losowych. Ponadto kleski zywiolowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia moga
skutkowaé ograniczeniem produkcji w rejonie, w ktéorym zlokalizowany jest zaklad produkcyjny
Excellence S.A. miedzy innymi poprzez brak mozliwosci dostawy pradu czy blokade transportu.
Wystapienie powyzszego ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez
konieczno$¢ wstrzymania produkcji przez dtuzszy okres. Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez utrzymywanie wspotpracy z kooperantami, ktérzy w przypadku wystapienia zdarzen
losowych mogliby przyjaé zlecenie realizacji produkcji zakontraktowanej przez odbiorcéw Emitenta, jako
podwykonawcy, co jednak miatoby negatywny wplyw na rentowno$¢ osiggana przez Spétke. Istnieje
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réwniez ryzyko wystapienia klesk zywiotowych, ktére beda miaty negatywny wptyw na ceny surowcéw
wykorzystywanych przez Emitenta. Zdarzenia te moga prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen produktéw
Emitenta i spadku rentownosci i popytu na te produkty. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka stale
monitoruje rynek substytucyjnych surowcéw, ktdre moga by¢ wykorzystane do produkcji w przypadku
ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem inwestycji dofinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej
Emitent kilkukrotnie pozyskat dofinansowanie z programéw Unii Europejskiej, umozliwiajace wdrozenie
systemu informatycznego do obstugi kontrahentéw, zakup ustug doradczych oraz prowadzenie badan nad
nowymi produktami. Istnieje ryzyko odebrania dofinansowania w catosci lub czesci ze wzgledu na fakt, ze
dopiero po przeprowadzeniu kontroli nastepuje zatwierdzenie zgodnosci realizacji projektu z umows i
aneksami do niej. W zwigzku z tym moze zaj$¢ konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci przekazanych
$Srodkéw finansowych wraz z odsetkami karnymi. Emitent doktada nalezytej staranno$ci, aby
przeprowadzi¢ projekt zgodnie z wytycznymi programu, w ramach, ktérego przyznano dofinansowanie.
Pracownicy Emitenta posiadajg wieloletnie do$wiadczenie w przeprowadzaniu i rozliczaniu projektow
dotowanych z Unii Europejskiej. Ponadto w celu minimalizacji ryzyka Emitent przy kazdym z projektow
korzysta z ustug firmy doradczej specjalizujacej sie w pozyskiwaniu i rozliczaniu projektow
dofinansowanych z programéw unijnych.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami konsumentéw

W przypadku, gdyby produkty Emitenta doprowadzity do wyrzadzenia szkody konsumentom bedacym
ostatecznymi ich odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Spotka ponositaby z tego tytutu
odpowiedzialno$¢ i musiataby z mozliwoscia wystapienia o roszczenia odszkodowawcze. Emitent
zamierza minimalizowa¢ ryzyko poprzez stosowanie wysokich standarddw, jako$ci oraz poddawanie
kazdej partii produktéw badaniom laboratoryjnym. Spétka planuje takze podpisanie polis
ubezpieczeniowych ograniczajace ewentualng odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu mozliwosci wystapienia
tego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z systemem kontroli wewnetrznej HACCP

Emitent. jest przedsiebiorstwem $redniej wielkosci, w zwigzku z tym zgodnie z Ustawg z dnia 11 maja
2001 r. o warunkach zdrowotnych zywnoSci i Zywienia jest zobowigzany do stosowania systemu HACCP.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Emitent posiada wdrozony system HACCP. Jednak zgodnie z
ustawg System HACCP wymaga zatwierdzenia, w drodze decyzji, przez organy urzedowej kontroli
zywnoSci. Stosowanie procedur HACCP jest okresowo weryfikowane przez uprawnione organy kontrolne.
Odmowa przedtuzenia certyfikacji moze prowadzi¢ do uniemozliwienia prowadzenia dziatalno$ci na
rynkach Unii Europejskiej. Moze takze prowadzi¢ do wszczecia kontroli przez Panstwowa Inspekcje
Sanitarng (Sanepid). W celu wyeliminowania powyzszego ryzyka Emitent $cisle stosuje sie do wymogoéow
sanitarnych, co istotnie ogranicza prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka. Poza tym Emitent
stosuje znacznie bardziej restrykcyjne zasady, aby uzyska¢ miedzynarodowy standard bezpieczenstwa
zywnoSci BRC.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Umowy Emitenta z sieciami handlowymi zawierajg m. in. postanowienia dotyczace terminéw i wielkosci
zamowien, do realizacji, ktdrych zobowigzany jest Emitent. Pomimo posiadania nowoczesnego parku
maszynowego i sprawnego systemu dystrybucji, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Spétka nie bedzie
mogta spetni¢ wymagan postawionych przez odbiorcéw. W sytuacji, gdy Emitent nie wywiagze sie ze
swoich zobowigzan narazony jest na kary umowne. Kary te wynikaja z zapiséw w umowach, zgodnie, z
ktérymi Emitent kazdorazowo zobowiazuje sie do ich zaptacenia w przypadku nieprawidtowego lub
nieterminowego wykonania zlecen. Taka sytuacja moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spoétki
- wzrost kosztéw spowodowany zaptata kar umownych lub spadek przychodéw wynikajacy z utraty
odbiorcéw. Emitent zabezpiecza sie przed podobnymi zdarzeniami, monitorujac zapotrzebowanie na
oferowane produkty. Emitent doskonali swoéj system organizacyjny, wspierany przez zaplecze
informatyczne tak, aby zachowac¢ ptynno$¢ sprzedazy, jednocze$nie spetniajac warunki umowy zaréwno z
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dostawcami, jak 1 odbiorcami. Ponadto Emitent utrzymuje stale kontakty z potencjalnymi
podwykonawcami zlecen tak aby w przypadku wystapienia ryzyka zleci¢ realizacje podwykonawcom.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gté6wnych odbiorcéw

Emitent w zwigzku z zatoZzonym przez siebie modelem biznesu, sprzedaje wytwarzane przez siebie
produkty przede wszystkim do najwiekszych sieci handlowych w kraju. W przypadku rozwigzania umowy
z ktorakolwiek z sieci handlowych, istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krétkim czasie znalez¢
nowych odbiorcéw, co moze przetozy¢ sie na ograniczenie przychodéw Spétki. Moze to doprowadzi¢ do
ograniczenia zakladanych pozioméw zysku, co w efekcie moze negatywnie wptynag¢ na mozliwos¢
realizacji celéw strategicznych Emitenta. Ryzyko to jest minimalizowane przez $wiadczenie ustug o jak
najwyzszej, jakosci, co dla zleceniodawcéw stanowi priorytetowe kryterium doboru kontrahentéw.

Ryzyko zwigzane z umowami leasingu

Cze$¢ sktadnikéw majatku trwatego Emitenta byta lub jest przedmiotem leasingu. Emitent nie wyklucza
zawierania kolejnych umoéw leasingowych w zwigzku z planowanym rozwojem linii technologicznych.
Umowy leasingowe przewidujg, ze w przypadku niewywigzania sie Spoétki ze zobowigzan umownych,
leasingodawca ma m.in. prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy
(samochodéw, maszyn i urzadzen). W zwigzku z tym, w razie wystgpienia takiej sytuacji, w ktorej Emitent
nie mégtby wywiazac sie z warunkéw zawartych umdw, istnieje ryzyko, iz Emitent zostataby pozbawiony
mozliwos$ci korzystania z wyleasingowanych sktadnikéw majatku, Mogtoby to w konsekwencji wigzac sie
z istotnym zagrozeniem dla kontynuowania dziatalnosci produkcyjnej Emitenta. Powyzsze ryzyko jest
minimalizowane poprzez statg wspdtprace z firmami leasingowymi, co umozliwia renegocjowanie
warunkow zawartych umoéw w przypadku ziszczenia sie ryzyka.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia finansowa

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej istotng role w generowaniu korzystnych dla Spétki
wynikéw finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego, ktéry umozliwia akceptowanie dtugich
terminéw ptatnosci udzielanych sieciom handlowym. Ponadto ze wzgledu na sezonowos$¢ sprzedazy w
okresie Il i Il kwartatu Emitent musi utrzymywac zapasy na znacznie wyzszym poziomie umozliwiajagcym
terminow3 realizacje zamowien. Emitent aktualnie w celu utrzymania prawidtowej ptynnosci korzysta z
kredytéw obrotowych. Istnieje ryzyko Ze w przypadku wzrostu zamoéwien, zwlaszcza w zwigzku z
realizacjg strategii wprowadzania na rynek wtasnych marek Emitent nie bedzie w stanie samodzielnie
realizowac zapotrzebowania na kapitat obrotowy w 11 i IIl kwartale roku obrotowego. Moze to negatywnie
wptyna¢ na realizacje strategii dynamicznego wzrostu przychod6éw i ekspansji na rynki zagraniczne. W
ocenie Emitenta, ewentualne opdZnienia w terminach ptatnosci przez kontrahentéw oraz zmiana polityki
kredytowej bankéw wobec Emitenta, moga negatywnie wplynaé¢ na ptynnos¢ finansowa Spotki, a przez to
powodowac wzrost kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych zrédet
finansowania w postaci kredytu w rachunku biezacym, factoringu, koniecznosci rozpoczecia
wykorzystania gwarancji BGK lub emisji krotko lub dlugoterminowych instrumentéw diuznych. W celu
minimalizacji tego ryzyka Emitent stale rozbudowuje system zarzadzania zapasami, w zwigzku z
wprowadzaniem produktéw wilasnych na rynek planuje skréci¢ terminy ptatnosci dla nich oraz rozwaza
mozliwo$¢ zawarcia uméw ubezpieczenia ptatnosci.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalno$ci i planéw rozwojowych Emitent positkuje sie kapitatem
zewnetrznym pozyskanym od bankéw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie
kapitalu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M),
powiekszonej o marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz, w celu zintensyfikowania
rozwoju Spotki oraz cze$ciowego finansowania strategii rozwoju, Spétka w przysztoSci zaciggnie nowe
zobowigzania.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spoétki
zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka w sposéb
ciagly monitoruje rynek finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych i
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leasingowych. Linie kredytowe s3 otwierane w sposéb celowy, pod konkretne przedsiewziecia, a marze
bankéw negocjowane za kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej rentownosci projektow.

Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikéw finansowych

Prognozy zamieszczone w niniejszym dokumencie w punkcie 4.13.9 zaktadaja pomys$lna realizacje
strategii wzrostu opartej na aktualnie posiadanych zasobach i przyjete zatozenia. Istnieje jednak
zagrozenie niezrealizowania prognoz finansowych. Prognozy te tworzone byly z zachowaniem nalezytej
staranno$ci, jednak prognozy te nie podlegaly weryfikacji biegtego w zakresie kompletnosci i
niezawodnos$ci przyjetych przez Emitenta podstaw i dokladnych zatozen oraz co do zgodnosci
zastosowanych do sporzadzania prognozy wynikéow finansowych zasad (polityki) rachunkowosci z
zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke. W zwigzku z tym szacowane przyszte
wyniki finansowe mogg ulec zmianie w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikéw w otoczeniu
Spoétki lub nie spelnieniu sie wszystkich zatozen podanych przy opisie prognoz. Weryfikacja
prognozowanych wynikéw dokonywana bedzie kwartalnie i zamieszczana w raportach okresowych
Emitenta. Ewentualna korekta prognozy tworzona bedzie po opublikowaniu raportu okresowego i
dostarczana w formie raportu biezacego.

Ryzyko zwiazane z rozszerzeniem oferty produktéow

Zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw Emitenta pochodzi obecnie ze sprzedazy syropéw pod markami
odbiorcow - sieci handlowych. Obecnie Emitent jest w trakcie wdrazania nowej strategii polegajacej na
zwiekszeniu dziatan marketingowych dla nowych syropéw pod wtasng marka Excellence. Spo6tka planuje
w przysztoSci rowniez wprowadza¢ inne produkty pod wilasng markg Ukierunkowanie w strone
marketingu nowych obszaréw dziatalnosci Spétki naraza jg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z
niewystarczajaca wiedzg lub doswiadczeniem w tego typu obszarach. Moze sie okaza¢, ze zaoferowane
przez Spétke nowe produkty nie spetnig oczekiwan i potrzeb jej klientéw, a poniesione juz koszty na
promocje, marketing oraz technologie wytwarzania nowych produktéw znaczgco wplyng na sytuacje
finansowa Emitenta. Emitent stara sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dogtebne analizy
rynku syropow i suplementéw diety w celu rozeznania oczekiwan i zapotrzebowania na nowe produkty.

Ryzyko zwiazane z awarig systemu komputerowego lub wlamaniem do niego

Obstuga klientéw Emitenta odbywa sie z wykorzystaniem programéw komputerowych, takich jak
program Optima, autorstwa Comarch SA oraz Graffiti autorstwa PC Guard SA. Bioragc pod uwage, ze awaria
wystapi na serwerze gléwnym, na ktérym zainstalowane jest to oprogramowanie jest tworzona kopia
bezpieczenstwa na serwerze pomocniczym. Ryzyko zwigzane z awaria systemu komputerowego do
obstugi klientéw oraz produkcji i wynikajacych z takiej awarii konsekwencji dla ciggto$ci prowadzenia
dziatalnoSci przez Emitenta jest mate. Do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent nie
doznat awarii systemu komputerowego, ktéra by miata znaczenie dla ciagtosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Ponadto istnieje ryzyko wiamania sie do systeméw komputerowych spétki w celu zmiany
danych lub ich kradziezy. Ryzyko to moze spowodowac utrudnienia we wspoéipracy z kontrahentami,
kontrahenci mogg wystapi¢ z roszczeniami odszkodowawczymi w przypadku kradziezy i ujawnienia
danych lub moze wywota¢ inne skutki majgce negatywny wptywy na sytuacje finansowa Emitenta.
Emitent stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez stosowanie odpowiednich systeméw zabezpieczen,
programoéw antywirusowych oraz ciggtego monitoringu systeméw informatycznych.

Ryzyko zwiazane z ubezpieczaniem majatku

Emitent posiada zawarte umowy ubezpieczeniowe obejmujace caty majatek Spoéiki. Istnieje jednak ryzyko,
Ze podczas wystapienia zdarzenia losowego wystapia szkody, ktérych Emitent nie przewidziat lub zostaty
wylaczone osobna klauzula, o ktérej Emitent nie wiedziat lub klauzula ogélnego braku odpowiedzialnosci
przy danych okoliczno$ciach zdarzenia. Zdarzenia takie moze spowodowac wyptate odszkodowania w
czesci lub odmowe wyptaty odszkodowania. Ponadto w przypadku ubezpieczenia majatku wedtug cen
odtworzeniowych istnieje ryzyko, ze faktyczny koszt odtworzenia zniszczonego w zdarzeniu losowym
majatku przewyzszy kwote otrzymanego odszkodowania. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mieé
negatywny wplyw na wyniki finansowe i kondycje finansowa Emitenta. W celu minimalizacji wystapienia
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tego ryzyka Emitent przeprowadza audyty ubezpieczeniowe, tak aby zawierane polisy zapewniaty
optymalna ochrone Emitenta. Do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego u Emitenta nie wystgpita
okolicznos$¢ niedostatecznego ubezpieczenia powstatych strat.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikéw w catym cyklu produkcyjnym i
handlowym. Istnieje ryzyko, Zze w wyniku nie§wiadomego lub celowego dziatania pracownika spotki
Emitent poniesie straty zwigzana na przyktad z rozlaniem partii syropéw o niewtasciwym sktadzie,
wprowadzenia wiruséw do systemu komputerowego, przewtaszczenia majatku czy celowe dziatanie na
szkode spoétki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzacej dziatalnos$¢. Jednak jego
ziszczenie sie moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji
finansowej. Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz
informowanie o sankcjach karnych, jakie wigza sie z popetnieniem czynu przestepczego. Ponadto Emitent
wdrozyt odpowiednie zabezpieczenia antywirusowe, poddaje systematycznej biezacej kontroli kazda
partie produktéow oraz kontroluje codziennie stany magazynowe, co utatwia niezwloczne wykrycie
jakichkolwiek nieprawidtowosci.

Ryzyko wypadkoéw przy pracy

W zwiazku z prowadzong dziatalnos$cig zachodzi prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka wypadkéw
przy pracy. Emitent odpowiada za wtasciwe przygotowanie i utrzymanie miejsca pracy w stanie
zapewniajagcym bezpieczenstwo pracownikéw. Emitent ponosi bezposrednia odpowiedzialno$¢ za
bezpieczenstwo wiasnych pracownikéw. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede
wszystkim dwdch obszaréw, jeden to ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia roszczen odszkodowawczych,
drugi to opdznienia spowodowane przez wypadki. Istnieje ryzyko, Ze roszczenia kierowane w przysztosci
wobec Emitenta z tytutu wypadkéw przy pracy przez pracownikéow - o ile wystgpiag w wiekszym
rozmiarze - moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Emitenta. Aby zminimalizowaé to ryzyko Emitent przeprowadza szkolenia BHP, okresowe
kontrole i przeglady posiadanych maszyn i urzadzen oraz stosuje rézne formy zabezpieczen, by uchronic
pracownikéw przed niebezpieczenstwem. Ponadto w przypadku, gdy praca na danym stanowisku
wymaga posiadania dodatkowych uprawnien lub wiedzy do pracy na tych stanowiskach dopuszczeni s
tylko pracownicy spetniajacy te wymagania.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem Kkapitalowym i inwestowaniem w
instrumenty finansowe

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spo6tki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na rynku
kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudna do przewidzenia zmiennoscig kurséw w krotkim i
dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ §wiadomo$¢, ze wyzszy
potencjat wzrostu notowanych tu spoétek oznacza¢é bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko
inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spo6tki o krétkiej
historii, dziatajace na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe
technologie.

Ryzyko zwiazane z wahaniami kursu akcji i niska ptynnoscig rynku i akcji Emitenta

Akcje Spoéiki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery warto$ciowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego
obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Nie ma
zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki po ich wprowadzeniu do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu. Kurs akgcji i ptynnos$¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od
ilosci oraz wielkoSci zlecent kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akgcji
Sp6tki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwiazku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 15



Spotki. Moga zaleze¢ od szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych
Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji,
zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na
innych Swiatowych rynkach papieréw warto$ciowych. Ponadto akcje Emitenta charakteryzuja sie bardzo
niska ptynnosciag w zwigzku z faktem, ze akcje znajdujace sie w posiadaniu akcjonariuszy posiadajacych
ponizej 5% gloso6w na WZ stanowia tylko 360 000 akcji, co stanowi 2,28% w kapitale zaktadowym i
1,52% w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (nie uwzgledniono akcji posiadanych przez Prezesa
Zarzadu, ktory posiada, ktéry posiada 45 000 akcji serii A). Istnieje, wiec ryzyko znacznych wahan kursu
akcji zwigzanych z niska ptynnoscig akcji Emitenta. Ryzyko to bedzie ograniczone przez fakt, ze gtéwny
akcjonariusz Kleina spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w tLodzi ztozyt o$wiadczenie, ze bedzie on
dazyt do zmniejszenia ilo$ci posiadanych akcji Emitenta poprzez ich sprzedaz na rynku NewConnect do
poziomu ponizej 92,50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 95,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie
po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenia
notowan akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie
ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obrdét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator
ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone Regulaminie ASO, moze w
zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,

— nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci:

— nie wypelnienia obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego
zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentow finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organéw lub ich
cztonkéw, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

— nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedgcemu
sp6tka prawa handlowego swiadczacemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi
doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przyszto$¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez emitenta dzialalnoSci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pézniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajacej na emitenta obowiazek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, Ze dokument, o ktérym
mowa powyZej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zaleceni Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

— obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

— nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradca w ciagu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta
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przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlno$ci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy
Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z kara pieniezng natozonag na

podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt,
2) zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogltoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
— wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw
— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

— w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

— w przypadku gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 17



alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

— w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym =zagraza w sposob istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséow
inwestoréow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomo$ci informacje o wystapieniu
z takim Zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia nalozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem obowigzkdow.

Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajacym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W przypadku natozenia takiej kary
obroét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. W przypadku
natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to wplyw na pogorszenie wyniku
finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z §20 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku. Zgodnie z §9 Regulaminu ASO w uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych, w systemie
notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem
Rynku, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 2 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw
finansowych danego emitenta w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu moze
wezwa¢ emitenta do podpisania umowy z Animatorem Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

W chwili obecnej 97,43% w kapitale zakladowym oraz ok. 98,10% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
nalezy do Kleina spétka komandytowo-akcyjna z siedziba w Lodzi. Pozostate akcje rozktadaja sie na Pana
Dariusza Polinceusza - Prezesa Zarzadu-0,29% w kapitale zaktadowym i 0,38% w liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz drobnych akcjonariuszy, ktérzy posiadaja 2,28% w kapitale zaktadowym i
1,52% w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W efekcie decydujacy wplyw na dzialalno$¢ Emitenta i
realizacje przez niego strategii rozwoju, wybor Rady Nadzorczej i Zarzadu ma Kleina spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Lodzi. Zgodnie z o$wiadczeniem zloZonym przez gléwnego
akcjonariusza bedzie on dazyt do zmniejszenia iloSci posiadanych akcji poprzez ich sprzedaz na rynku
NewConnect do poziomu ponizej 92,50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 95,00% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Jednak nawet po zejsciu ponizej tego progu udziatu w kapitale zakladowym oraz udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu decydujacy wptyw na dzialalno$¢ Emitenta i realizacje przez niego
strategii rozwoju bedzie miat Kleina spétka komandytowo-akcyjna z siedziba w Lodzi.
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2. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Oswiadczenie Emitenta

Oéwiadczenie Emitenta

Dziakajac w imieniu Excellence 5.A. z siedziba w miejscowosci Lipa ofwiadczam, ze zgodnie z maja
najlepsza wiedzq i przy doloteniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym =3 prawdziwe, rzetelne i tpodne 2e stanem faktycznym i
#e nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i WYCEnE
instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie, e opisuje on rzetelnie crynniki
ryEyka gwigzane x udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Bncellance 5.4,
95-010 Strykdw, Lina 203
tel. 42 7198112 fax 47 T15E111

=D
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2.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

0OsSwiadczenle Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu Salwix Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi odwiadczam, Ze niniejszy Dokument
Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okredlonymi w Zalgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papieréw Wartoscdowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nim zadnych faktéw, kidre moglyby wptywaé na jego
znaczenie i wyceng instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie e opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi insorumentami.

SALWIX Sp. z 0.0.
91-716 L.6dzZ, ul. Nowopolska 13726
NIP 7253-18-60-382 REG. 473172111
tel. 0-508 258 332
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Rodzaj, liczba oraz 1ljczna warto$s¢ instrumentow finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub
swiadczen dodatkowych

Rodzaj i liczba instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu
,NewConnect”:

— 2365950 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
Laczna warto$¢ nominalna wprowadzanych na rynek NewConnect akcji serii C wyniesie 2 365 950 zt
(stownie: dwa miliony trzysta sze$c¢dziesiat pie¢ tysiecy dziewieéset piecdziesiat ztotych.).

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyzej nie wiaza sie zadne ograniczenia co do przenoszenia
z nich praw, a takze nie wystepuja zadne uprzywilejowania.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Akcje Emitenta serii C, tak samo jak i B, nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art.
353 K.S.H. Kazda akcja imienna, uprzywilejowana serii A daje prawo do dwoéch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Spétki nie przewiduje, Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta lub Prawami do
Akcji poza ograniczeniami zgodnymi z przepisami prawa.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majagce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnoSciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegaja zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogloszeniu publicznej oferty, lub

c) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspo6lnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspo6lnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz
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b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w Kkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co
najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionédw
euro, oraz

d) taczny obroét, przypadajagcy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej bedzie podlega¢ ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym i Ustawa o ofercie publicznej zastapity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 154 ust. 1, art. 156 ust. 4 pkt 3, art. 159 oraz art. 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zapisy wskazane ponizej odnosza sie zaréwno do
instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Informacja poufng w rozumieniu ustawy jest - okre$lona w sposéb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z
nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okre$lona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére
wystapity lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwa¢, a jej charakter w wystarczajacym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene
lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptynaé na cene lub
warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora;

3. w odniesieniu do oséb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, r6wniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie
przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetieniu przestanek
okreslonych w pkt. 11 2.
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Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajace informacje
poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajace informacje poufng w
wyniku popetnienia przestepstwa lub posiadajgce informacje poufng pozyskana w inny sposéb, a przy
dotozeniu nalezytej starannos$ci mogly sie dowiedzie¢, Ze jest to informacja poufna -nie moga
wykorzystywac¢ ani ujawniac takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktoérych dotyczy ta
informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania informacji
poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz, o
ktorym mowa w art. 156 ust. 1, dotyczy réwniez osdb fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowos$ci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng bed3aca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te s3 wprowadzone m.in. do
alternatywnego systemu obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 5 w oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3 ujawnieniem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wej$cia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z trescig art. 159 oraz art. 161a ust.1 Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub
Pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z
tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w
czasie trwania okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie moga dokonywac na rachunek
wilasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o
ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednocze$nie zakaz ten
odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw oséb prawnych, a w szczegélnosci do
podejmowania czynnoSci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe
prawna, na rachunek witasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowac¢
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych:
a) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytaczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej
na pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,
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c) w wyniku ztozZenia przez osobe wskazana powyzej zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publiczne;j,

d) w zwiazku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publiczne;j,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwiazku z ofertg skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organ6éw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:
= okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o obrocie, tj. cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajagcych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
= w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,
= w przypadku raportu péirocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o
obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,
=  w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomos$ci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o
obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.
Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnoSci gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowiazek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng w wysokos$ci do 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzgdzanie portfelem jej papieréw
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warto$ciowych, w sposéb ktéry wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego
zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannos$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o
dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 ze zm.)
(dalej jako Ustawa o ofercie) naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogoélnej liczbie gloséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn obowigzki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z treéci art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz, ktéry:
= osiagnatl lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 %
ogolnej liczby gltosdow w spétce publicznej albo

= posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlne;j
liczby gtoséw w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10
%, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogo6lnej liczby gtosow

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie p6zniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci moégt sie o niej dowiedzie¢. Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje roéwniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogélnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawierac¢ informacje o:
1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym wudziale w Kkapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
glosow;

3. liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz
o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

4. informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogoélnej liczby
glosow;

5. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoiki;
6. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,

zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gtoséw w zwiazku z:
=  zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

= nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowiagzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
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= posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

Obowiazki okre§lone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gltosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy
powoduje, iz akcjonariusz nie moze wykonywal prawa glosu z akcji spdtki publicznej bedacych
przedmiotem czynnoSci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw. Prawo glosu z akcji spo6tki publicznej wykonywane
wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie spoczywaja:
1) roéwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby
gltosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami sp6tki publiczne;j,

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartos$ciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) rowniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spo6tki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,
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5) réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, wymienione obowigzki mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:
= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

= osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

= mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedjcego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papieréow
warto$ciowych;

* jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkow:
= po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

* po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu - wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

= wilicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o ofercie).

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:
= nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okres$lonych w tych przepisach,

= dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1-11a Ustawy o ofercie, dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000
ztotych (stownie: jeden milion), przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw
okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skilad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto
podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydaé
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decyzje o natozeniu kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie
wydac¢ decyzje o natozeniu kary.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 naktada na przedsiebiorce
obowiagzek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKIK), jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Obowiazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art.16 cytowanej wyzej Ustawy, przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét
zar6Owno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udzialéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

e wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze

przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce

mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia (art. 23).

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosSciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej
naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.
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Zgodnie z tres$cig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdw,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdw,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw,
4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwodch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy (art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw). Do
czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji (art. 97 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes UOKIiK, zgodnie z art.18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji,
wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes
UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjac¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna w wysokos$ci stanowiacej réwnowartos$¢ do 50 000 000
Euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane (art. 106 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ o 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107. Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umys$lnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji
(art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
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termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢é w szczeg6lnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie sp6tki, nad ktoéra
przedsiebiorcy sprawujg wspélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji (art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-
550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw
spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto
wystapi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrocenia stanu poprzedniego (art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczeg6lnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy
(art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw), a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001
roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu
praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentdéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr
52, poz. 547 ze zm.).

3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w
okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o
wprowadzenie

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: 01 lipca 2014 - 16 lipca 2014
2) data przydziatu instrumentéw finansowych: 16 lipca 2014
3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 500 000 szt. akcji serii C

4) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére
ztozono zapisy: nie wystapita redukcja

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: 360 000 szt. akcji serii C

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1,00 z1 (jeden ztotych)

7) liczba os6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach: 13 podmiotéw (12 oséb fizycznych, 1 osoba prawna/animator)

8) liczba oso6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczego6lnych transzach: 13 podmiotéw (12 oséb fizycznych, 1 osoba prawna/animator)

9) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okres$leniem liczby instrumentéw finansowych, ktdre objeli, wraz z faktyczng cena jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): nie podpisano
umowy o subemisje

10) taczne okreslenia wysokoSci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt
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b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 30 000, - zt (trzydziesci tysiecy)

d) promociji oferty: 0,00 zt

Laczne koszty zaliczone do kosztéw emisji wyniosty 30 000,00 zi. Koszty zwigzane ze sporzadzeniem
Dokumentu Informacyjnego zostaly zaliczone w biezacym okresie rozliczeniowym jednorazowo do
kosztow ustug obcych.

3.3. Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji,
na mocy art. 430-432 K.S.H. jest Walne Zgromadzenie Spo6tki.

3.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej
tresci

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wsp6lnikéw Centrum Dystrybucji Excellence
Spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedzibg w miejscowosci Tymianka-Lipa w sprawie
przeksztatcenia Centrum Dystrybucji Excellence Spo6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia w Centrum
Dystrybucji Excellence Spétke Akcyjng. (Rep. A nr 3061/2012) z dnia 02 lipca 2012 roku. Akt
przeksztatcenia zostal zarejestrowany przez sad w dniu 19 lipca 2012 roku. Tres¢ niniejszej uchwaty
zostata przedstawiona ponize;j:

»W glosowaniu jawnym, jednogtosnie, przy 31.546 (trzydziesci jeden tysiecy piec¢set czterdziesci szesc¢)
gtosach ,za”, 0 gtosow ,przeciw”, 0 gtoséw ,wstrzymujacych sie”, bez sprzeciwéw podjeto uchwate numer
1 (jeden) o tresci nastepujace;j:

Uchwatanr 1:

Zgromadzenie Wspoélnikow CENTRUM DYSTRYBUC]JI EXCELLENCE Spétki z ograniczonag
odpowiedzialno$cia z siedzibg w miejscowos$ci Tymianka-Lipa, dziatajac na podstawie art. 551 §1 i art.
563 kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1

1. Przeksztatca sie Spétke z ograniczona odpowiedzialno$cia dziatajaca pod firmga: CENTRUM
DYSTRYBUC]I EXCELLENCE Spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w miejscowosci
Tymianka-Lipa pod numerem 20A, kod: 95-010, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy pod
nr KRS 0000248337, REGON 100159950, NIP 733-131-27-83, zwang dalej ,spétka przeksztatcana”, w
spotke akcyjna dziatajaca pod firmg: CENTRUM DYSTRYBUC]I EXCELLENCE Spétka Akcyjna z siedzibg w
miejscowosci Tymianka-Lipa, zwang dalej ,,sp6tka przeksztatcona”.

2. Przeksztatcenie spdtki dokonywane jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku
Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).
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§2

1. Przeksztatcenie nastepuje z udziatem wszystkich wspélnikéw CENTRUM DYSTRYBUC]I EXCELLENCE
Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w miejscowosci Tymianka-Lipa, to jest: Marcina
Ciecierskiego i Dariusza Polinceusza;

2. Kapitat zaktadowy spétki przeksztatconej wynosi 15.773.000,00 zt (pietnascie miliondw siedemset
siedemdziesigt trzy tysiace ztotych) i dzieli sie na 15.773.000 (pietnascie milionéw siedemset
siedemdziesiat trzy tysigce) akcji, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, ktére zostang
pokryte w catosci majatkiem spotki przeksztatcanej z dniem zarejestrowania Spétki przeksztatconej
(dzien przeksztatcenia).

3. Wszystkie akcje o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda i o lacznej wartosci nominalnej
15.773.000,00 zt (pietnascie miliondw siedemset siedemdziesigt trzy tysigce ztotych) obejmujg jako
akcjonariusze, wspoélnicy spoétki przeksztatcanej - CENTRUM DYSTRYBUC]I EXCELLENCE Spétki z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w miejscowos$ci Tymianka-Lipa, pokrywajac je majatkiem
spoiki przeksztatconej, w nastepujacy sposdb:

a) Marcin Ciecierski obejmuje w kapitale zakltadowym Spétki przeksztatconej 15.728.000 (pietnascie
milionéw siedemset dwadzie$cia osiem tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie
emisyjnej réwnej wartos$ci nominalnej i o tgcznej warto$ci nominalnej 15.728.000,00 zt (pietnascie
milion6w siedemset dwadzie$cia osiem tysiecy ztotych), przy czym w tym:

- 7.841.500 (siedem milionéw osiemset czterdzie$ci jeden tysiecy piec¢set) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii ,A”,

- 5.520.550 (pie¢ milionéw dwadzie$cia tysiecy piecset piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B”,
- 2.365.950 (dwa miliony trzysta szescdziesiat piec tysiecy dziewiecset piecdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii ,C”.

b) Dariusz Polinceusz obejmuje w kapitale zaktadowym Spo6tki przeksztatconej 45.000 (czterdziesci pie¢
tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”, o warto$ci nominalnej 1,00 kazda, po cenie
emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej i o ¥agcznej warto$ci nominalnej 45.000,00 zt (czterdziesci piec¢
tysiecy ztotych);

4. Akcje zostang w catoSci optacone z chwilg zarejestrowania Sp6tki przeksztatconej.

(.)"

3.4. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny
sposob, czy za wklady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich
pokrycia

Akcje serii C zostaty objete przez wspolnikow spétki przeksztatcanej - Centrum Dystrybucji Excellence
Spotki z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w miejscowo$ci Tymianka-Lipa, i zostaty pokryte
majatkiem spétki przeksztatconej - Centrum Dystrybucji Excellence Spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w miejscowosci Tymianka-Lipa. Kapitat zaktadowy Centrum Dystrybucji
Excellence Sp. z 0.0. powstawat nastepujaco:

— wramach zawigzania Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. w dniu 8 grudnia 2005 roku pan
Dariusz Polinceusz wnidst wktad pieniezny o wartosci 45 000,00 zi, natomiast pan Marcin
Ciecierski wniost wktad pieniezny o wartosci 5 000,00 zt;

— wdniu 7 wrze$nia 2010 roku pan Marcin Ciecierski wniést do Centrum Dystrybucji Excellence Sp.
Z 0.0. i wspdlnicy Spo6tka komandytowa z siedzibg w Lodzi wkiad niepieniezny o wartos$ci brutto
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5111800,00 zt w postaci prawa wlasnosci zabudowanej budynkami produkcyjnymi,
magazynowym oraz biurowo- socjalnym;

— w dniu 25 pazdziernika 2010 roku pan Marcin Ciecierski wnidést do Centrum Dystrybucji
Excellence Sp. z 0.0. i wspdlnicy Spétka komandytowa z siedziba w Lodzi wktad niepieniezny o
warto$ci netto 9 711 200,00 zt w postaci prawa ochronnego z rejestracji znaku towarowego,
stowno-graficznego Excellence zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej
Polskiej;

— wdniu 15 listopada 2011 roku nastgpito potaczenie Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. z
siedzibg w miejscowosci Tymianka-Lipa oraz Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z o.0. i
wspdlnicy Spoétka komandytowa z siedziba w Lodzi poprzez przeniesienie catego majatku
Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. i wspélnicy Spétka komandytowa na rzecz Centrum
Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. W ramach potaczenia pan Marcin Ciecierski dodatkowo wnidst
wktad niepieniezny o wartosci 1318 177,41 zt w postaci przedsiebiorstwa ,Excellence” F.H.U.
Marcin Ciecierski z siedziba w Lodzi.

3.5. Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczag w dywidendzie

Akcje serii A, B i C moga uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2012, konczacy sie 31 grudnia 2012r. Akcje serii A, Bi C nie s3
uprzywilejowane co do dywidendy i sg rowne w prawach do dywidendy. Dywidenda bedzie wyptacana w
polskich ztotych - PLN. Emitent uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2014 r. przeznaczyt caly
zysk za rok obrotowy 2013 na dywidende. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 czerwca 2014 r.

3.6. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji
3.6.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 K.S.H. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow
ograniczajacych to prawo. Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Sp6tki (record date) a dniem zakonczenia Walnego
Zgromadzenia Spétki (art. 406* K.S.H.).

Prawo do udziatu w zysku SpoiKi, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 K.S.H. majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w

jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Akcje serii C, podobnie jak akcje serii A i B, nie sg akcjami uprzywilejowanymi co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.S.H. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej
wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze
nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 K.S.H. organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania dla akcji serii C. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane
powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane s3 zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla
spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone, jednakze
podlega przedawnieniu.
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Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KS.H. W przypadku nowej emisji

akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W
interesie Spoiki, zgodnie z przepisami 433 § 2 K.S.H., po spetnieniu okreslonych kryteriow Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji Spéotki w catosci
lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej
waznos$ci wymaga wiekszos$ci 4/5 gloséw (art. 433 § 2 K.S.H.).

Wiekszos¢ 4/5 gltosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy
uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji (art.
433 § 3 ks.h)).

Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji sp6iki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace sp6tki, $ciagajac jej
wierzytelno$ci, wypetni¢ zobowiazania cigzgce na spotce i uptynni¢ majatek spotki (art. 468 § 1 KS.H.). W
my$l art. 474 § 1 K.S.H., podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli sp6tki, stosowanie do art. 474 § 2 K.S.H., dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spdtki w stosunku
do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spdtki. Wielko$¢ wptat na
kapitat zaktadowy spéiki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych
przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.

Zgodnie z art. 340 § 3 K.S.H. prawo glosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papierow
warto$ciowych).

3.6.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Emitenta

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spétki
Na podstawie art. 412 § 1 K.S.H. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. W

przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikéow i
uzytkownikéw, ktéorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki
niepublicznej przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia (art. 406 § 1 K.S.H.). Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztoZone w spétce co najmniej na tydzien przed terminem
tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukoniczeniem (art. 406 § 2 K.S.H.).

Zgodnie z art. 406! K.S.H. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej przystuguje
jedynie osobom, ktére posiadaly akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzien obrad
Walnego Zgromadzenia oraz zglosity zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 34



Zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 § 1 K.S.H.).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow warto$ciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i
przekazania spoétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa zdematerializowanych akcji spétki
publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 K.S.H. akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed data WZ) i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowéd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

Prawo glosu
Z kazda akcja serii C, podobnie jak i B, Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Kazdej akcji serii A przyznane zostaje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z art. 412 § 1 K.S.H. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 K.S.H. w spétce publicznej gtos
moze by¢ oddany przez petnomocnika. Pelnomocnictwo takie powinno by¢ udzielone na pi$mie, pod
rygorem niewazno$ci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

Zgodnie z art. 4113 K.S.H. akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), jak rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spo6tki (w ramach regulaminu Walnego
Zgromadzenia) przewiduja taka mozliwo$¢ to akcjonariusz Spoétki moze odda¢ glos droga
korespondencyjng. Statut Spétki moze dopuszczaé mozliwo$¢ udzialu akcjonariusza w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 4065 § 1 K.S.H.).

Prawo Zadania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spéiki

ng)odnie z art. 410 § 1 K.S.H., niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnoS$ci zawierajaca spis o0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z
wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im
gloséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KS.H. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % Kkapitatu
zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztoZzona z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotlanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do
zlozZenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdélnych spraw
Zgodnie z art. 400 § 1 K.S.H. akcjonariusz badZ akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu

zaktadowego Spétki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badZ umieszczenia w
porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pi$mie lub
w postaci elektronicznej, co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia Zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane akcjonariuszowi przystuguje prawo do ztoZenia wniosku do sadu
rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co

najmniej 50% ogo6tu gltoséw w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 K.S.H. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu

zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgloszone w formie elektronicznej. Powinno ono by¢ zgloszone
Zarzadowi Spoiki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zglaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KS.H. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢

projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 K.S.H.).

Prawo Zadania zarzadzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 K.S.H. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym

Zgromadzeniu ma prawo zazadac zarzadzenia tajnego glosowania, tajne glosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw spéiki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie
na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.
Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zadania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spoétki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem

obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 K.S.H. Wniosek taki nalezy ztozy¢
do Zarzadu Spétki. Wydanie odpis6w wnioskéw powinno nastapi¢ nie pdézniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spé6tki w drodze glosowania oddzielnymi grupami
Na podstawie art. 385 § 3-6 K.S.H. wyb6r Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedna piagta kapitalu zaktadowego Emitenta, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb
powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktora
przypada z podzialu ogoélnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biora jednak udziatlu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5
K.S.H.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiedniag grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyZej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 K.S.H.).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powolania rewidenta ds. szczeg6lnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki

publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjac
uchwate w sprawie zbadania przez bieglego (rewident do spraw szczegdélnych), na koszt Spéiki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Moga oni w tym
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celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ja z naruszeniem wymogéw
formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga w
terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta ds. szczegblnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie).

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 K.S.H. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia

zadanie udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 K.S.H. Zarzad powinien w okre§lonych wypadkach odmoéwic
udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 K.S.H. w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zZadanej przez niego informacji na pi$mie nie pdzniej niz w terminie
dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zagdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych Spéiki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pis$mie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spétce, spdice z nig
powiazang lub spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428
§ 2 oraz § 6 KS.H.).

Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 K.S.H. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) K.S.H. wobec okres$lonej sp6tki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o
ktérym mowa powyzej, moze zadaé¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki, jakie posiada spéotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z
nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
K.S.H.);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395§ 4 KS.H);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do Zadania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia,
prawo do zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres,
na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1,§ 11i 2 K.S.H.);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 K.S.H.);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 5401 561 K.S.H.).

Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia Zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 K.S.H. (art.
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429 § 1 KS.H.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 K.S.H. (art. 429 § 2 K.S.H.).

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki

V\r/,przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spo6tki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 K.S.H., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spdtce powoddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki.
Do wystapienia z pow6dztwem uprawniony jest:

— zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczeg6lnym cztonkom tych organoéw,

— akcjonariusz, ktéry glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 K.S.H. w przypadku spétki publicznej powo6dztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o
uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaly przez Walne
Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 K.S.H.)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdéw statutowych Spotki lub inng

osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie moga powolywaé sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie,
jezeli Emitent nie wytoczy pow6dztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia
Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powo6dztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Spo6tki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KS.H. wystapi¢ przeciwko Spoétce z powddztwem o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia Spo6tki sprzecznej z ustawa. Powo6dztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania wydania $wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 K.S.H. akcjonariuszom sp6tki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje

Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja akcjonariusze posiadajacy
akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.7. OKreSlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty
dywidendy w przyszlosci

Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad Emitenta bedzie corocznie wnioskowal o przeznaczenie, co najmniej

30% zysku netto na wyptate dywidendy. Zgodnie z art. 395 K.S.H. decyzje, w drodze uchwaty, dotyczaca
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podziatu zysku (lub pokryciu straty) oraz wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art.
348 § 3 K.S.H)).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostatl przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich (art. 347 §1
K.S.H.).

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgcji. Jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w
stosunku do dokonanych wptat na akcje (art. 347 §2 K.S.H.).

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub
rezerwowe (art. 348 § 1 K.S.H.).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktérzy posiadaja na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa
do dywidendy. Walne Zgromadzenie okre$la dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej
wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowaé¢ KDPW o wysokos$ci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreSlonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW dzien wyplaty
dywidendy moze przypadaé najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki publicznej zgodnie z §112
Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je poszczego6lne rachunki akcjonariuszy.
Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spoéiki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie terminéw w zwigzku z
wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.8. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych =z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem
Informacyjnym, w tym wskazanie platnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéow
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi
powinni skorzysta¢ z porad §wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

Opodatkowanie dochod6w uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie

wedtug nastepujacych zasad, okreSlonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:
— podstawa opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,
— przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych),
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— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych),

— platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréow
wartos$ciowych
0d dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych lub pochodnych instrumentéw

finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia akcji oraz z
tytutu objecia akcji za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana
cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnos$ci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodow
(przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie iaczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogo6lnych (ust. 5).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, jest
osiagnieta w roku podatkowym:

" réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychod6éw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

" ro6znica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

® roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okres$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

® réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a
kosztami uzyskania przychodéw okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt
38,

® réznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami
uzyskania przychoddéw okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowo$¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatow
(akcji) w spétkach majacych osobowo$¢ prawna albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osé6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.
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Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych
Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z

udziatu w zyskach oséb prawnych". Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym m.in.: dochdd z umorzenia akcji, wartos¢
majatku otrzymanego w zwiagzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitaléw osoby prawnej, warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spétce w przypadku przeksztatcenia spotki
w spo6tke niebedacy osoba prawna.

Wskazaé nalezy, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodéw z tytulu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na
rzecz sp6tki w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
spoiki, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badZz objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet,
ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychodéw, okreSlone w art. 12 ust. 4 pkt 3
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, opodatkowane s3, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Opodatkowanie dochod6w uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedilug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:
= podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ustala sie w wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu

= zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spétek, ktére tacznie spetniaja nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych):

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajaca w
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spéiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spétka o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catos$ci swoich dochodéw, bez wzgledy na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spéice wyptacajgcej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat (ust. 4a).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéow (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
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posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat
sp6tka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochoddw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (ust. 4b).

Platnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

Opodatkowanie os6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréow
wartos$ciowych
Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw warto$ciowych podlegaja opodatkowaniu

podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch6d stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papieréw warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogo6lnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktoére sprzedaty
papiery warto$ciowe, zobowigzane s3g do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wtlasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych
Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na

podmiocie prowadzgcym rachunek papieré6w wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych,
ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
1) os6éb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art.
3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i
2) o0so6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, wigzace s3
postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.
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Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobieZenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art.
30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwo6jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenc;ji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli
spelnione sa tacznie nastepujgce warunki:
1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest
spo6tka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest sp6tka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spétki, o ktérej mowa w pkt. 1,
4) spotka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledy na zrédto ich osiggania.
Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéow (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt. 3, przez sp6tke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosSci okreSlonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat
sp6tka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochodéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrdédta, w przypadku gdy zgodnie z
obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwéjnego opodatkowania, wyptacane przez
niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn
Zgodnie z ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub

darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieré6w wartos$ciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt

obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

e prawa majatkowe dotyczace papieréw warto$ciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo
pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych
Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od

czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za pos$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie obrét papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w
Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest
zwolniony z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 % wartos$ci rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art.
4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku
Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity

Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te
naleznosci calym swoim majatkiem (§ 3). Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnos$ci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia
inaczej albo, jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika (§ 5).
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: EXCELLENCE S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lipa

Adres: Lipa 20a, 95-010 Strykéw
Telefon: +48427198112

Faks: +48427198111

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@syropy.eu

Adres strony internetowe;j: WWW.Syropy.eu, www.syropy.biz
NIP: 7331312783

REGON: 100159950

KRS: 0000427300
Zrédto: Emitent 7

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisOow prawa na podstawie, ktorych zostal utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037 z p6Zn. zm.), zgodnie, z ktéorym spétka akcyjna powstaje z momentem dokonania
wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS.

4.4. Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego
rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy
Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie wymagalo uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory
je wydat

Wpis Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS zostal dokonany przez sad rejestrowy - Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 19 lipca
2012 roku pod numerem 0000427300.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Firma Handlowo-Ustugowa Excellence powstata w 1992 rok, jako jednoosobowe przedsiebiorstwo osoby
fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza. Zatozycielem firmy byt Marcin Ciecierski. W maju 2011
roku wiasciciel firmy FHU Excellence Pan Marcin Ciecierski podjal decyzje o wniesieniu aportem
zorganizowanej cze$ci swojego przedsiebiorstwa (catej produkcji syropéw) do Centrum Dystrybucji
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Excellence sp. z 0.0 (zatozonej w 2005 r), zostawiajac w zakresie swojej dziatalno$ci jedynie transport
drogowy. Od tamtej pory wszelkie kontrakty tak z dostawcami i odbiorcami przejeta Centrum Dystrybucji
Excellence Sp. z 0.0. i od tego momentu zajmowata sie produkcjg syropéw, napojow i suplementéw diety.
W grudniu 2011 nastapito potaczenie Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z o0.0. ze spétka Centrum
Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spétka Komandytowa. Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z
0.0. stalo sie jedynym wtascicielem nieruchomosci potozonej w Strykowie oraz znaku towarowego
EXCELLENCE. W lipcu 2012 roku Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w
Centrum Dystrybucji Excellence S.A. W dniu 16 stycznia 2014 roku spétka zmienita nazwe na Excellence
S.A.

Aktualna dziatalnos$ci spétki ma swoéj poczatek w 2002 r., kiedy Firma Handlowo-Ustugowa Excellence
rozpoczeta produkcje syropéw i napojow w pomieszczeniach produkcyjnych o tgcznej powierzchni 250
m2 i na relatywnie prostym parku maszynowym. Obecnie, po okresie intensywnego rozwoju i
przeksztatcen spotka mie$ci sie na ponad 2000 m2 powierzchni produkcyjnej i okoto 4000 m2
powierzchni magazynowej. Od 2004 r. datuje sie dynamiczny wzrost we wszystkich obszarach jej
dziatalnosci. Doskonata znajomo$¢ rynku przez Firma Handlowo-Ustugowa Excellence pozwolita na
opracowanie produktéow zgodnych z oczekiwaniami klientéw. Firma Excellence szybko opanowata
wysoka, jakos$¢é prac B+R. W tym czasie wprowadzono HACCP i ISO 9001, co pozwolito uzyska¢ pozycje
silnego i liczacego sie dostawcy sieci handlowych. Stale kontynuowano prace nad zapewnieniem wysokiej,
jakosci produkcji i systeméw zapewnienia tej, jakosci. Co roku firma Excellence, dzieki przeprowadzanym
audytom, odnawia certyfikaty BRC, ktore sg standardami i procedurami dla firm dostarczajacych zywnos¢
i napoje do sieci handlowych. W grudniu 2013 Spoétka uzyskata certyfikat IFS, a w styczniu 2014
pozytywnie przeszta audyt FDA.

Systematycznie prowadzone byty dziatania w zakresie inwestowania w nowoczesne maszyny i urzadzenia
w wyniku, czego Excellence S.A. obecnie posiada nowoczesne linie technologiczne w postaci 3 linie do
produkcji syropow, sokéw, suplementédw i napojéow, ktére zapewniajg odpowiednie moce produkcyjne. W
potaczeniu z wysokiej klasy dziatem badawczo-rozwojowym stanowi to dla klientéw gwarancje wysokiej,
jakosci produktéw. Dzieki wysokiej, jakosci produktéw Excellence S.A. realizuje okoto 85 - 90 % dostaw
syropow do sieci handlowych pod marka wtasna tych sieci. Dodatkowym atutem spoéiki jest jej potozenie
w centralnej Polsce w poblizu magazynéw wiekszoSci sieci handlowych. Koszty logistyki przy markach
wlasnych majg kolosalne znaczenie, co jest istotnym elementem przewagi nad konkurencja.

Spétka stale rozszerza profil asortymentowy produkcji, oprécz syropéw produkuje aktualnie napoje
owocowe, suplementy diety i wody funkcjonalne. Spétka planuje dalej rozszerza¢ portfolio produktowe
stawiajac na kreatywnos$¢ i innowacje.

Z mys$la o ekspansji na rynki zagraniczne Spétka zwiekszyta uczestnictwo w targach miedzynarodowych
w Holandii, Niemczech, a takze Chinach i Indiach. Obecnie 16% sprzedazy dociera na rynki zagraniczne w
Europie i Ameryce P6tnocne;.

Na dzient 30 czerwca 2014 roku Spétka zatrudniata 58 oséb na umowe o prace, w przeliczeniu na petne
etaty.

W dniu 27 maja 2013 roku Excellence S.A. podpisat umowe o dofinansowanie w ramach dziatania ,,Rozwdj
B+R w przedsiebiorstwach” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewo6dztwa fL.édzkiego na
lata 2007-2013. Projekt obejmuje prace nad pozyskaniem ekstraktu z pedéw sosny w celu pozyskania
innowacyjnego produktu opartego na bazie naturalnych sktadnikéw z kwiatéw sosny. Zakres projektu
obejmuje budowe Dzialu Badawczo-Rozwojowego, sfinansowanie kosztéw jego dziatalnosci zwigzanych z
opracowywaniem innowacyjnych rozwigzan i ich wdrozenie do produkcji. Przewidywana catkowita
warto$¢ projektu wynosi 2,6 mln zt. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 1,29 mln zt, co stanowi 60%
sumy wydatkéw kwalifikowanych (bez VAT).

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku Excellence S.A. podpisat umowe o dofinasowanie w ramach dziatania
,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B” w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007 - 2013. Projekt dotyczy wdrozenia systemu informatycznego B2B
odpowiedzialnego za elektroniczny obieg dokumentéw w firmie i pomiedzy kontrahentami dotyczacych
m.in. stanéw magazynowych, zamoéwien, platnosci. Przewidywana catkowita warto$¢ projektu wynosi

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 46



317 340,00 zt. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 180 600,00 z}, co stanowi 70% sumy wydatkéw
kwalifikowanych (bez VAT).

W 2013 roku wtadze Spoétki podjety decyzje o wzmozeniu dziatan w celu wzrostu sprzedazy syropow pod
marka Excellence. Postanowiono wprowadzi¢ do sprzedazy wysokiej klasy syropy opakowane w
niespotykany dotychczas na rynku polskim sposobie - w aluminiowej puszce. Sprzedaz zostata wsparta
dzialaniami promocyjnymi poprzez reklame w radio i telewizji. Syropy wprowadzano do sieci
handlowych na przetomie kwietnia i maja 2014 roku.

Dziatalnos¢ Excellence S.A. i osiagane sukcesy znalazly odzwierciedlenie w nagrodach, jakie regularnie
otrzymuje, jak np. ,Solidna Firma”, ,Przedsiebiorstwo Fair Play”, a szybko$¢ wzrostu firmy zaowocowata
kilkakrotnym przyznaniem tytutu ,Gazela Biznesu”.

Dbatos¢ o spoteczne otoczenie firmy przejawia sie z kolei aktywnos$cig w zyciu gminy. Excellence S.A. jest
sponsorem miejscowego klubu sportowego, wspomaga organizacje takich wydarzen jak dozynki czy
Wielka Orkiestra Swigtecznej Pomocy, corocznie Dni Miasta Strykowa a takze wspomaga rzeczowo szKoty,
przedszkola, stotéwki srodowiskowe, fundacje na rzecz oséb uzaleznionych, niepelnosprawnych.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) powinien wynosi¢ co najmniej
100 000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spoétki Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapital rezerwowy lub fundusze celowe, o ile Walne Zgromadzenie je uchwali.
Ponadto Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki fundusze celowe.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
15773 000,00 zt i dzieli sie na:

a) 7886500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt;

b) 5520 550 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt;

c) 2365950 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zi;

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akcji.
W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng
akcji objetych w drodze emisji, badZ moga na niego sktadac¢ sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z
lat poprzednich.
Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moga sie sktada¢:
e Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3g tu réznice kapitatowe powstate w wyniku
zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,
e Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3 tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie,
e Zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz
wysoko$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich,
e Zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.
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Rodzaje i wartosci kapitatow wiasnych Spoétki Excellence S.A. na dzien 30.06.2014

Rodzaj kapitatu Stan na dzien 30.06.2014 roku w zt

Kapitat (fundusz) wtasny 17 282 053,94
Kapitat (fundusz) podstawowy 15773 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 368 201,23
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zyska (strata) z lat ubiegtych 7 593,80
Zysk (strata) netto okresu biezgcego 113325891

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Zrédto: Emitent

0,00

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikajq z przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Spotki Akcyjnej.
Kapitat podstawowy (akcyjny) wynosi wg stanu na 30 czerwca 2014 roku 15 773 000,00 zt, czyli spetnia wymagania KSH okreslajqce
wysokos¢ tego kapitatu, na co najmniej 100 tys. zt. Statut Emitenta reguluje kwestie dotyczqce kapitatu zaktadowegow § 91 11.

Kapitat rezerwowy tworzony jest, o ile obowiqzek ich tworzenia wynika z tresci obowiqzujqcego prawa, bqdz tez z podjetych przez
Walne Zgromadzenie uchwat. Kwestie te reguluje § 14 Statutu Spotki Akcyjnej Statutu Emitenta odzwierciedlajqgc przepisy KSH.

Zgodnie z uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Excellence Spétki Akcyjnej z dnia 19 maja
2014 roku w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2013 postanowiono przeznaczy¢ caty zysk
netto za rok obrotowy 2013 w wysokos$ci 596 681,85 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoéiki.
Zgodnie z w/w uchwatg ZWZA postanowiono przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy w ramach
dywidendy, kwote 1 670 789,12 zt pochodzaca z przekazanego na kapitat zapasowy niepodzielonego
zysku Spéiki za rok 2012. Przeznaczona do podziatu kwote 1 670 789,12 zt przeniesiono z kapitatu
zapasowego i kwota ta powiekszyta zysk za 2013 rok przeznaczony do podziatu.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzZszenia
kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do

objecia akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zakladowego, w granicach Kkapitalu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci
kapitalu zakladowego, o ktore moze byc¢ jeszcze podwyzszony kapitat
zakladowy w tym trybie

Zgodnie z uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Excellence Spoétki Akcyjnej z dnia 16
czerwca 2014 roku Zarzad Spétki jest upowazniony do dokonania jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego o kwote do 11 800 000,00 zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ w drodze jednej lub kilku emisji akcji dowolnej serii i
rodzaju. Zarzad umocowany jest do ustalenia ceny emisyjnej akcji. Upowaznienie przyznane jest na czas
do 15 czerwca 2017 roku.

Powyzsza zmiana Statutu nie zostala jeszcze zarejestrowana przez sad.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z
nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty notowane na zadnych rynkach i nie byty wystawiane w zwigzku

z nimi kwity depozytowe.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalno$é¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie
glosow

Emitent posiada 51% udziatéw kapitale zakladowym w firmie TOV Excellence Ukraina Sp. z o.0. z siedziba
w Zytomierzu na Ukrainie, ktéra zajmowaé¢ ma sie sprzedaza syropéw zakupionych w Excellence S.A.
Warto$¢ nominalna posiadanych udziatéw wynosi 60 286,20 zt i zostaly wycenione w sprawozdaniach
finansowych na kwote 60 286,20 zi. Aktywo to stanowito 0,33% kapitatéw wtasnych i 0,20% przychodéw
w stosunku do sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2013. W zwiazku z tym zgodnie z art. 58 ust.1
ustawy o rachunkowo$ci Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.

Docelowo firma ta bedzie zajmowata sie produkcja i sprzedaza produktéw Emitenta na rynku wschodnim.
Firma TOV Excellence Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Zytomierzu na Ukrainie ze wzgledu na panujaca na
Ukrainie sytuacje nie prowadzita w 2014 r. zadnej dziatalno$ci operacyjnej a jej wznowienie uzaleznione
bedzie od rozwoju sytuacji politycznej w tym kraju.
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Najwiekszym akcjonariuszem Emitenta jest Kleina Spétka komandytowo-akcyjna z siedziba w Lodzi przy
ul. Dworzaczka 24 (podmiot zalezny od Marcina Ciecierskiego - Przewodniczacego Rady Nadzorczej),
ktoéra posiada 97,43% w kapitale zakladowym Emitenta oraz 98,10% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu. Kleina Spoétka komandytowo-akcyjna zajmuje sie kupnem i sprzedazg nieruchomosci na
wtlasny rachunek.

A. Kleina i Wspo6lnicy Spétka komandytowa z siedzibg w Lodzi przy ul. Dworzaczka 24 (podmiot zalezny
od Marcina Ciecierskiego - Przewodniczacego Rady Nadzorczej) jest akcjonariuszem Kleina Spétka
komandytowo-akcyjna i obecnie posiada w niej 35,00% udziatéw. A. Kleina i Wspodlnicy Spdtka
komandytowa dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim.

4.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych Emitenta

4.12.1. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem i osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta
zachodza nastepujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:
e Prezes Zarzadu Emitenta Pan Dariusz Polinceusz posiada 0,29% udziatu w kapitale wiasnym
Emitenta;
e (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Bozena Ciecierska jest Zong Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Marcina Ciecierskiego.

4.12.2. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy wiekszo$ciowym akcjonariuszem Emitenta - Kleina Spoétka komandytowo-akcyjna - a
Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta zachodza
nastepujace powigzania majatkowe i organizacyjne:

e A Kleina i Wspélnicy Spétka komandytowa jest akcjonariuszem Kleina Spétka komandytowo-
akcyjna i obecnie posiada w niej 35,00% udziatéw,

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej pan Marcin Ciecierski jest wspoélnikiem Kleina Spoétka
komandytowo-akcyjna i obecnie posiada w niej 64,73% udziatow,

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej pan Marcin Ciecierski jest komandytariuszem w A. Kleina i
Wspoélnicy Spétka komandytowa i obecnie posiada 99,27% udzialéw we wktadzie i 6,00% w
zyskach i majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji,

e Prezes Zarzadu pan Dariusz Polinceusz jest wspdlnikiem Kleina Spétka komandytowo-akcyjna i
obecnie posiada 0,26% udziatow,

e Prezes Zarzadu pan Dariusz Polinceusz jest komandytariuszem w A. Kleina i Wsp6lnicy Spétka
komandytowa i obecnie posiada 0,72% udziatéw we wktadzie i 80,00% w zyskach i majatku
spotki w przypadku jej likwidacji,

e (Czlonek Rady Nadzorczej Pani Angelika Kleina jest komplementariuszem Kleina Spétka
komandytowo-akcyjna,

e Cztonek Rady Nadzorczej Pani Angelika Kleina jest komplementariuszem A. Kleina i Wspélnicy
Spo6tka komandytowa i obecnie posiada w niej 0,01% udzialéw we wktadzie i 14,00% w zyskach i
majatku spo6tki w przypadku jej likwidacji.

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 50



4.12.3. Wskazanie powiagzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sklad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Pomiedzy Autoryzowanym Doradcg oraz osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepuja zadne powiagzania osobowe,
majatkowe oraz organizacyjne.

4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych
grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli to istotne, poszczegdolnych
produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitalowej Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci.

4.13.1. Podstawowe informacje o produktach i ustugach
F W Spoika stara sie sprostaé oczekiwaniom rynku i
. od lat oferuje szeroki asortyment wyrobow
dostosowany do potrzeb, zarowno
indywidualnych  odbiorcéw jak i firm
zajmujacych sie dziatalno$cig gastronomiczna.
Istotnym czynnikiem wptywajacym, na jakos¢
wyrobow sg surowce, dlatego strategia spotki
jest wspotpraca z najlepszymi producentami i
dostawcami surowcéw. Emitent nieustannie
negocjuje indywidualne kontrakty, dzieki
czemu utrzymywana jest, jakos¢ surowcéw i
produktow na bardzo wysokim
ot _ poziomie. Sp6tka produkuje na indywidualne
S SN zlecenia dla takich sieci jak: BIEDRONKA,
AUCHAN, SPAR, REAL, NETTO, CARREFOUR, TESCO, VITAX, E.LECLERC, LIDL, BOLS, POLMOS
BIALYSTOK, INTERMARCHE, EUROCASH, EKO HOLDING, CHATA POLSKA, USTRONIANKA, ZABKA oraz
wielu sieci sklepow prywatnych.

Syropy produkowane przez Emitenta sa przeznaczone
gtéwnie do gospodarstw domowych. Produkowane sg w
butelkach plastikowych i szklanych o pojemnosci 320ml,
420ml, 500ml, 750ml i 1000ml. Syropy do wykorzystania w da—— o
pubach, barach i restauracjach rozlewane sg w plastikowe s oo Matin®_
opakowania o pojemnosci 3000ml i 5000ml. Excellence SA :
jako pierwsza firma w naszej cze$ci Europy wprowadzita na
rynek syropy w metalowych puszkach o pojemnosci 700 ml
jako marka wtasna. Wszystkie syropy stuza do
przyrzadzania napojow, drinkéw, jako dodatek do kawy
herbaty lub polewa do deseréw. W wiekszosci sg tworzone
na bazie naturalnych, zageszczonych sokéw owocowych z
dodatkiem witaminy C. Dzieki zageszczeniu sg niezwykle wydajne - po rozcieniczeniu 1:9 pozwalajg na

ogromne oszczednosci - z jednej butelki 1 L syropu mozna otrzymac az 9 litré6w gotowego napoju. Tak
szeroki asortyment Spétka moze wprowadza¢ na rynek dzieki doswiadczonemu zespotowi B+R,
nowoczesnym urzadzeniom produkcyjnym oraz nowoczesnemu systemowi zarzadzania, jakoscia.
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Istotnym obszarem dziatalno$ci Spotki jest tez analiza sytuacji na rozwinietych rynkach w ww.
kategoriach w poszukiwaniu nowych koncepcji produktowych i sktadnikéw funkcjonalnych. Ponizej
wymienione sg produkty Emitenta sprzedawane pod marka Excellence.

SYROPY W PUSZKACH

Syropy w oryginalnych i kolorowych opakowaniach bardzo popularnych w Europie Zachodniej,
szczegllnie na rynku francuskim a do tej pory niedostepne w Polsce - w metalowych puszkach o
pojemnosci 700ml. Sg to bardzo wysokiej jakosci syropy w smakach: Polska Malina, Kubanskie Mojito i
Afrykanski Granat. W puszkach zamontowany jest takze korek ,niekapek” zapobiegajacy wyciekaniu
syropu i zapobiegajacy przed klejaca puszka.

SYROPY BARMANSKIE =

Syropy ,ELITE” - syropy stworzone na bazie naturalnych, zgeszczonych sokéw owocowych z d
dodatkiem witaminy C. Linie ,ELITE” mozna stosowac¢ solo lub réwniez dowolnie
komponowa¢ w duety smakowe. Do wyboru jest kilka wy$mienitych propozycji jak: malina,
grenadina, curacao blue, jezyna, mieta, limonka, gruszka, cytryna, kawa, czekolada, amaretto,
wisnia, czarna porzeczka i irish cream. Produkty posiadaja doskonatg kompozycje smakowa
oraz elegancki wyglad opakowania. Dzieki zageszczeniu sg niezwykle ekonomiczne i wydajne
- z jednej butelki o pojemnosci 0,5 1 mozna otrzymac ponad 4 litry gotowego napoju.

Syropy ,DUET” - Linie produktéw ,DUET” 2 x 250 ml mozna dowolnie komponowa¢ w duety
smakowe. Do wyboru jest kilka propozycji jak: malina, grenadina, curacao blue, jezyna, mieta,
limonka, gruszka i cytryna. Komplet to dwie butelki syropu i tgcznik. Kazda butelka ma
praktyczny dozownik, ktory nie tylko zapobiegnie ubrudzeniu butelki w czasie nalewania, ale
réwniez zabezpiecza przed wyptynieciem syropu w pozycji odwrdécone;j.

Syropy Barmanskie Mini-Komplet - komplet wszystkich czternastu smakéw syropéw Barmanskich. W
kazdej probowce znajduje sie po okoto 2,5 ml syropu.

Syropy w saszetkach - Jest to alternatywne rozwigzanie dla ciezkich i duzych szklanych butelek. Kolejng
zaletq saszetek jest ich aspekt ekonomiczny. Taka forma pakowania zapewnia niska cene oraz mozliwos¢
kupienia kilku rodzajow smakéw saszetek za niewielki koszt.

Syropy ,MONZINI"

Linia barmanska - Monzini barmanskie to linia wysokiej klasy
syropéw przeznaczona do uzytku domowego jak réwniez do
profesjonalnych baréw. Idealne do przyrzadzania finezyjnych i | .
kolorowych drinkéw, koktajli czy wiasnych oryginalnych kompozycji. &
Syropy oproécz doskonatego smaku i wysokiej, jakosci charakteryzuja sie
niezwykle ciekawym opakowaniem o pojemno$ci 320ml. Dostepne
smaki: Grenadina, Blue curacao, kokos.
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Linia kawowa - Monzini kawowe to linia syropow idealnych, jako
dodatek do kawy, koktajli czy deseréw przeznaczone do uzytku
domowego jak rowniez do profesjonalnych kawiarni. Syropy o bardzo
wysokiej, jakosci, pasteryzowane, bez dodatku konserwantéw
zamkniete w szklanej butelce o pojemnosci 320ml. Oprécz doskonatego
smaku i wysokiej, jakosci produkty charakteryzuja sie ciekawym
designem. Dostepne sg smaki: wanilia, amaretto, irish cream.

LINIA GASTRONOMICZNA

Syropy 1L - Syropy te przeznaczone s3 do wykorzystania gtdwnie w barach, pubach i restauracjach, ale
takze $§wietnie sprawdzaja sie w gospodarstwach domowych. Idealnie nadajg sie do przyrzadzania soft
drinkéw. Do wyboru jest kilka smakéw, takich jak: malina, wi$nia, czarna porzeczka, truskawka, jagoda,
malina-lipa, malina-melisa i owoce leSne. R6znorodnos¢ smakow sprawi, ze Spo6tka jest w stanie zaspokoié
oczekiwania najbardziej wymagajacych klientéw. Syropy te réwniez polecane sa, jako dodatek do
drinkéw, herbaty, kawy lub sktadnik kulinarny lodéw, kreméw i ciast. Dzieki zageszczeniu sa niezwykle
ekonomiczne i wydajne - po rozcieniczeniu 1: 9 pozwalaja na otrzymanie z jednej butelki syropu az 9
litréw gotowego napoju.

Syropy 5L - Syropy z linii GASTRONOMIA 5L to produkty przeznaczone do wykorzystania gtéwnie w
barach, pubach i restauracjach. Charakteryzujg sie doskonalym smakiem i zapachem. Doskonale nadaja
sie do przyrzadzania wielu drinkéw, napojéw oraz jako dodatek do piwa i rozgrzewajaco do herbaty.
Dzieki zageszczeniu sg niezwykle ekonomiczne i wydajne. Do produktu oferowana jest tez pompka
dozujaca idealnie pasujacej do butelek o pojemnosci 5 litrow.

LINIA SYROPOW ZDROWOTNYCH

Syropy stworzone na bazie naturalnych, zageszczonych sokow
owocowych i ekstraktach roslinnych: malina - odpornos¢ i
wzmochnienie, aronia - sita i witalnosc¢.

SUPLEMENTY DIETY

Jednym z obszaréw dziatania spétki jest dziat suplementéw diety, gdzie produkowane s3 syropy
sprzedawane w aptekach. Sa to suplementy wspomagajace leczenie gérnych dré6g oddechowych i bton
$luzowych w obrebie gérnych drég oddechowych i przewodu pokarmowego, a takze suplementy na
stawy.

NAPOJE

Woda gazowana Strykowianka - woda Zrédlana pakowana w 1,5L butelce typu PET.

Wody funkcjonalne Runner - wody funkcjonalne zawieraja wode Zrédlang wzbogacong naturalnymi
sokami, witaminami lub mineratami. Sg to produkty orzezZwiajgce o owocowych smakach pakowane w
butelki PET o pojemnosci od 330ml do 750ml z korkiem typu sport cap.

NAGRODY, CERTYFIKATY
Emitent posiada wiele certyfikatow z zakresu standardéw, jakosci og6lnych oraz branzowych:
e Certyfikat GLOBAL STANDARD for FOOD SAFETY BRC wydanie 6 (recertyfikowany w grudniu
2013)
e Certyfikat Tesco Manufacturing Food Standard Version 4
o Certfikat IFS, wydanie 6
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o Certyfikat HALAL
e Certfikat FDA

Emitent uzyskat takze wiele ré6znych nagréd i wyréznien:
e Certyfikat SOLIDNA FIRMA 2005, 2006, 2007, 2008
e Certyfikat PRZEDSIEBIORSTWO FAIR PLAY 2005 i 2006
e Certyfikat FIRMA ROKU PRIMUS INTER PARES 2008
e  Wyrdznienie w Konkursie POLSKI SUKCES 2005
e Gazele biznesu 2007, 2008, 2009, 2010, 2011
e  Wielokrotnie nominowany do NAGRODY GOSPODARCZE] WO]EW()DZKA LtODZKIEGO

4.13.2. Wielkos$¢ i struktura przychodéw Emitenta

Struktura przychodéw uzyskanych przez Excellence S.A. w 2012, 2013 i w II kw. 2014 roku pod
wzgledem rodzajéw dziatalnosci (w tys. zt)

Syropy 30115,02 26 651,37 -11,50%  13394,77  15919,28 18,85%
Suplementy diety 919,70 1 305,50 41,95% 551,03 183,28 -66,74%
Napoje - 1752,79 - 500,65 223,08 -55,44%
Ustugi

- najem 55,47 68,74 23,92% 18,49 59,68 222,77%
-inne 560,97 222,90 -60,27% 203,57 361,05 77,36%
Przychody ze

sprzedazy ogdlem 31651,17 30001,30 -5,21% 14 668,51 16 446,37 12,12%

Zrédto: Emitent

Struktura przychodéw uzyskanych przez Excellence S.A. w 2012, 2013 i w I kw. 2014 roku pod wzgledem
ich ujecia sprawozdawczego (w tys. z1)

2012 2013 I kw. 2013 I kw. 2014
Przychody netto ze sprzedazy 31218,52 29 630,35 14403,63 16062,32
Pozostate przychody operacyjne 187,35 385,02 217,61 413,69
Przychody finansowe 0,00 12,94 10,30 68,17
Razem 31 405,87 30 028,31 14 631,54 16544,18

Zrédto: Emitent
4.13.3. Przewagi konkurencyjne Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta aktualnie opiera sie na produkcji oraz sprzedazy syropéow w wiekszosci do sieci
handlowych. Przewagi konkurencyjne Excellence S.A., wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci,
bedace odpowiedzig na wymagania klientéw oraz podmiotéw funkcjonujacych w branzy produkcyjno-
dystrybucyjnej umozliwity firmie znaczace zdynamizowanie jej rozwoju w ostatnich okresach. Wsréd
najwazniejszych przewag konkurencyjnych spétki Excellence S.A. wymieni¢ nalezy:

e  Wykwalifikowany i profesjonalny personel legitymujacy sie wieloletnim do$wiadczenie w branzy

produkcyjnej i dystrybucyjne;j,

e Dobre umiejscowienie zaktadu,

¢ Rynek marek wiasnych - syropy oraz napoje,

¢ Rynek farmaceutyczny marek wtasnych,

e Liczne certyfikaty oraz nagrody,

e Dobre relacje z dostawcami i klientami,

e Silnai stabilna pozycja firmy na rynku syropéw,
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e Zdobyte do$wiadczenie na rykach zagranicznych (Ukraina, USA).

4.13.4. Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek syropéow
Rynek syropéw w Polsce w 2013 roku wart byt okoto 360 mln ztotych. W skali roku wzrost tego rynku
szacowany jest na okoto 3-4%.

Segment syropow koncentruje sie gtéwnie na obrocie produktami spozywczymi skierowanymi do
konsumentéw indywidualnych (syropy klasy Premium o wyzszej cenie oraz klasy ekonomicznej o niskiej
cenie) lub przedsiebiorstw zajmujacymi sie produkcja produktéw przetworzonych do ktérych wyrabiania
uzywa sie syropéw (np. lokale gastronomiczne, puby, branza HoReCa). Segment syropéw nie jest tak
silnie uzalezniony od sezonowosci jak sprzedaz innych napojéw bezalkoholowych, natomiast wplyw tego
czynnika jest nadal odczuwalny - sprzedaz zwieksza sie jesienig i wiosng ze wzgledu na opinie o syropach
jako produktach o wlasciwosciach rozgrzewajacych i leczniczych oraz w okresie letnim, gdzie syropy sa
wykorzystywane do uzyskania napoju.

Na rynku syropéw dominujaca role odgrywaja trzy podmioty Herbapol, Hoop Polska, Agros-Nova oraz
Victoria Cymes. Troje najwiekszych graczy ma w reku okoto 78% udziatéw w rynku. Silna pozycja trzech
pierwszych najwiekszych graczy ma rynku sokéw wynika z wprowadzania wielu nowosci co preferuja
konsumenci, ktérzy obecnie wieksza wage przywigzujag do innowacyjnosci produktu niz ceny. Firmy
starajg sie przyciggac¢ klienta wygladem produktu, jego walorami smakowymi lub zdrowotnymi. Rynek
syropow charakteryzuje sie silnym przywigzaniem konsumenta do kupowanej marki produktu.

Rynek syropéw - Srednie udziaty wartosciowe za 2010 r.

B Agros-Nova

H Herbapol

B Marki Wtasne
B Pozostali

H Hoop

B Victoria Cymes

Zrédto: AC Nielsen

Na rynku syropéw dominujaca role petni Herbapol z 32% udziatem w rynku. Marki wtasne posiadaja
tacznie okoto 24% rynku. Znaczacy udziat 17% jest w posiadaniu firmy Hoop. Pozostatymi liczacymi sie
na rynku graczami sa Agros-Nova z 9% udziatem oraz Victoria Cymes z 6% udziatem w rynku. Reszta
rynku (12%) podzielona jest miedzy matymi producentami.

Suplementy diety

Polski rynek suplementéw diety ro$nie bardzo dynamicznie. Rocznie warto$¢ tego rynku zwieksza sie
$redni 0 20-30%. W 2012 roku jego warto$¢ wynosita 2,5 mld zt. W Polsce suplementy diety nie s jeszcze
tak popularne jak zagranica. W naszym kraju wedtug TNS OBOP po suplementy diety siega co piatka
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osoba (22%). Suplementy diety Polacy stosuje przede wszystkim podczas choroby lub ostabienia
fizycznego. Najwiekszym rynkiem suplementéw diety w Europie Srodkowo-Wschodniej jest Rosja i to na
tym rynku generowana jest prawie potowa sprzedazy. Drugim z kolei pod wzgledem wielko$ci rynkiem w
tym regionie jest Polska gdzie wielko$¢ sprzedazy to okoto 20% rynku Europy Srodkowo-Wschodniej.
Gléwnym motorem napedzajacym sprzedaz suplementow diety jest dazenie do zmiany stylu zycia i
sktonnosci do wiekszej dbatosci o zdrowie i wyglad zewnetrzny. Na Polskim rynku suplementéw diety
produkty krajowe stanowia okoto 60-70% catos$ci asortymentu, pozostata cze$¢ sprowadzana jest z
zagranicy.

Wartosc rynku suplementéw diety w Polsce

3500

2500

2500 2294
2010 2085

2000 1724
1040
1000 782
O n T T T T T T

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zrédto: PMR

Polski rynek suplementow diety charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na rynku tym dziata wiele
podmiotéw, z ktorych zdecydowana wiekszo$¢ prowadzi sprzedaz swoich produktéw za posrednictwem
Internetu.

Rynek napojéow

Rynek napojow bezalkoholowych jest rynkiem sezonowym, na ktérym przychody zaleza w duzej mierze
od cieptych okreséw wiosenno-letnich. To wtasnie w tych okresach przedsiebiorstwa z branzy napojow
bezalkoholowych wuzyskuja najwyzsze przychody ze sprzedazy. W 2013 r. rynek napojow
bezalkoholowych wart byt 11,76 mld zt. Najwiekszy wzrost na rynku zanotowata sprzedaz wody (wzrost
0 2,4% do 3,1 mld zt) natomiast najbardziej spadata sprzedaz napojow gazowanych (spadek o 1,2% do 3,8
mld z}). Znaczaca czes¢ wydatkéw budzetéow domowych przeznaczana jest na soki, nektary i napoje
owocowe bo az 3,5 mld zi.

Wedtug badan przeprowadzonych w 2012 r. najchetniej spozywanym napojem bezalkoholowym w
2012 r. byta woda butelkowa, ktérej spozycie wynosito 68,2 1. na osobe. Spozycie sokéw oscylowato w
okolicach 10,7 litra na osobg a nektaré6w na poziomie 6,6 litra. Wedtug szacunkéw na rok 2016
najwiekszemu wzrostowi ulegnie spozycie wody, ktére wzrosnie do 88,4 litra na osobe. Wzro$nie réwniez
spozycie napojéw owocowych do 21,4 litra na osobe. W prognozowanym okresie nieznacznie spadnie
natomiast spozycie sokéw i nektaréw.
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Spozycie napojow bezalkoholowych, w litrach na osobe
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Zrédto: Euromonitor International

Wskazuje sie, ze na polskim rynku napojoéw istnieje duzy potencjat rozwojowy, dlatego ogélna tendencja
wzrostowa powinna utrzymywac sie przez kilka kolejnych lat, gdyz $rednie spozycie w przypadku wielu
kategorii jest wciaz nizsze niz w innych krajach europejskich.

Na rynku napojéw wida¢ zdecydowana odchodzenie konsumentéw od mocnych napojéw alkoholowych
na korzys¢ napojow bezalkoholowych (przede wszystkim woda, soki). W okresach wiosennych i
jesiennych mozna zaobserwowac wzrost sprzedazy syropow, ktore sg kojarzone przez konsumenta jako
prozdrowotne oraz latem do uzyskania napoju.

Udziat firm w rynku napojoéw bezalkoholowych w
Polsce

Maspex
15%

Coca-Cola
12%

Danone

10%
PepsiCo
Hoop 6%
4%

Zrédto: Euromonitor International

Rynek napojéw bezalkoholowych zdominowany jest przez kilka duzych przedsiebiorstw. Najwiekszy
udzial w rynku posiada Maspex - 15%. Zaraz za Maspexem usytuowana jest Coca-Cola z udziatem 12%
rynku. Nieco mniej jest w posiadaniu firmy Danone (10%), natomiast pozostali gracze PepsiCo i Kofola-
Hoop posiadaja odpowiednio 6% i 4% rynku. Pozostate udziaty na rynku sa w posiadaniu mniejszych firm
o charakterze lokalnym badz tez regionalnym. Analizujac rynek napojéw mozna zauwazy¢, ze wystepuje
na nim coraz wieksza konsolidacja co jest spowodowane checig osiagniecia efektu skali przez
przedsiebiorstwa tgczgce sie. Znaczaca liczba firm na rynku sokéw i napojow stara sie rowniez skracaé
cykl zycia produktu do 6-12 miesiecy. Dziatania te maja za zadanie w jak najkrétszym czasie zyska¢ na
wdrozeniu nowego produktu.
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Konkurencja

Duzym zagrozeniem na rynku sg nowo wchodzgce firmy. Pomimo tego, ze bariery wejs$cia nie naleza do
niskich, poniewaz potrzeba odpowiedniej hali produkcyjnej wyposazonej w specjalistyczne urzadzenia
oraz kontakty z dystrybutorami produktéw. Firmy dziatajgce na rynku napojéow bezalkoholowych musza
stale monitorowac¢ dziatania konkurencji, aby nadaza¢ i w odpowiedni spos6b reagowac na ich dziatania.
Najwieksze zagrozenie wystepuje ze strony zagranicznych przedsiebiorstw posiadajacych wtasne
zaplecze produkcyjne. Dodatkowo wejscie na polski rynek utatwiajg przepisy unijne, ktére zachecaja do
rozpoczynania dziatalno$ci na bardzo atrakcyjnym polskim rynku napojéw. Obecnie o wiele wieksze
znaczenie niz cena ma konkurencja na poziomie innowacyjnosci produktu i jego oryginalnosci (zwtaszcza
na rynku wody).

Najwieksi konkurenci:

Agros-Nova Sp. z 0.0. - w trzech zaktadach, wytwarzane s3g soki, nektary i napoje (w opakowaniach
szklanych i kartonowych), produkty dzemowe i pomidorowe, zupy, sosy i dania gotowe oraz inne
przetwory warzywne. Strategia rozwoju Grupy Agros-Nova oparta jest na czterech filarach (I filar - soki,
nektary, napoje, II filar - przetwory owocowo-warzywne, Il filar - potrawy gotowe, IV filar - dodatki do
potraw). Do najbardziej znanych marek firmy naleza: Garden, Tarczyn, Pysio, Fortuna, Lowicz, Kotlin, Dr
Witt.

Herbapol-Lublin S.A. - jest producentem syropéw spozywczych, herbat ziotowych oraz herbat
owocowych. Oferta Herbapolu to petna gama herbat owocowych, czarnych, zielonych i ziotowych, syropy,
napoje, produkty pozwalajace utrzymac prawidtowg wage ciata oraz produkty apteczne, leki OTC oraz
suplementy diety. Do najbardziej znanych marek firmy naleza: Herbapol, Green-Up, Slim Figura.

Hoop Polska Sp. z o0.0. - nalezy do Grupy Kofola S.A., ktdra jest jednym z najwazniejszych producentow
napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowej. Firma dziata w Czechach, na Stowacji, w Polsce oraz w
Rosji. Eksportuje swoje produkty do innych krajow, takich jak np. Stany Zjednoczone, Kanada, Francja,
Niemcy, Wielka Brytania czy Litwa. W swoich trzech zaktadach produkcyjnych, w Polsce (Kutno, Bielsk
Podlaski oraz Grodzisk Wielkopolski), Hoop Polska zatrudnia tacznie blisko 600 oséb. Do najbardziej
znanych marek firmy naleza: Hoop Cola, Mr Max, Paola, Jupik, Arctic.

Victoria Cymes Sp. z 0.0. - producent syropéw zageszczonych. Obecnie zatrudnia okoto 200 pracownikéw
a oferta firmy obejmuje okoto 100 produktéw takich jak syropy, soki, napoje (niegazowane i gazowane),
wode mineralng i musztardy. Swoje produkty firm sprzedaje nie tylko w Polsce ale réwniez w Niemczech,
Austrii, Stanach Zjednoczonych, Kanadzie czy tez Wspdélnocie Niepodlegtych Panstw. Do najbardziej
znanych marek firmy naleza: Stoneczne Owoce, Syrop barmanski VICTORIA'’S.

Nabywcy

Gltownymi odbiorcami napojow bezalkoholowych sg gospodarstwa domowe oraz firmy gastronomiczne i
przedsiebiorstwa zajmujgce sie przetworstwem. O ile dla firm z branzy gastronomicznej i przedsiebiorstw
przetworczych nie liczy sie w tak istotny sposéb opakowanie, wyglad oraz dodatki do produktu to zwykli
konsumenci chcg by¢ zaskakiwani kupujac produkt w sklepie. Sita przetargowa nabywcéw produktéw
napojow bezalkoholowych jest duza ze wzgledu na to, Ze konsument moze bez problemu znalezé
substytut na dany produkt w postaci innego producenta. Zmusza to producentéw do ciagtej promoc;ji
swoich produktéw oraz inwestowania w jego rozwoj.

Dostawcy

Dostawcami dla przedsiebiorstw napojow bezalkoholowych sa producenci owocéw i warzyw, cukru,
koncentratéw warzywnych i owocowych, opakowan szklanych, kartonowych badz PET oraz réznego
rodzaju konserwantéw i barwnikéw. Najwieksza site przetargowa maja dostawcy owocéw i warzyw,
poniewaz podaz uzalezniona jest od warunkéw sezonowych a takze od kroétkiej trwatoSci produktow
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jakimi sg owoce i warzywa (stabe zbiory warzyw lub owocéw moga w znaczacy sposéb wptynac na cene
produktu finalnego). Pozostali dostawcy nie posiadajg juz tak duzej sity przetargowej jak producenci
owocow i warzyw ze wzgledu na duza ilo$¢ podmiotéw wytwarzajacych pétprodukty potrzebne do
produkcji napojoéw bezalkoholowych.

Produkt

Do najwazniejszych zadan, jakie stoja przed przedsiebiorstwami produkujacymi napoje bezalkoholowe
stoja takie wyzwania jak stworzenie odpowiedniego wygladu produktu, ktéry w obecnych czasach musi
sie wyrdznia¢ wsrdod wielu innych artykutéw konkurencji. Ogromne znaczenie ma tez state poszerzanie
swojej oferty o nowe produktu spelniajgce oczekiwania klienta oraz pozwalajagce mu na dostep do
zréznicowanego asortymentu. Wprowadzenie nowego produktu na rynek, ktédry ma mie¢ szanse
zaistnienia wigze sie z kosztami zaczynajacymi sie od 1 mln Euro. Wir6d konsumentéw nadal najbardziej
popularnym opakowaniem produktéw na napoje bezalkoholowe jest butelka PET 1,5 L (mniej popularny
jestjuz format 2 L). W segmencie sokéw, nektaréw oraz syropéw zdecydowanie dominujg butelki szklane
oraz kartony. W segmencie syropéw najchetniej wybieranym formatem jest butelka 500 ml (mniej
popularne s3 butelki w przedziale 501-700 ml) ze wzgledu na domowy charakter tego rodzaju
opakowania. W przypadku dostaw dla odbiorcéw z branzy HoReCa wiodacym opakowaniem sg butelki o
pojemnosci 3 litréw i wieksze. Pomimo obecno$ci na rynku wielu zagranicznych produktéw nabywcy
wykazujg sie duzym przywiazaniem do polskich marek co daje przewage np. regionalnym producentom.

Soki, nektary: format opakowania

2%

M Butelka plastikowa
M Butelka szklana

W Karton

Zrédto: Nielsen, Panel Handlu Detalicznego
Cena

Obecnie w segmencie napojow bezalkoholowych mozemy wyrézni¢ dwie potki cenowe: produkty typu
Premium, ktdére skierowane sg do osdb poszukujgcych produktéw nieco bardziej ekskluzywnych a co za
tym idzie drozszych oraz produktéw ekonomicznych skierowanych do mniej zamoznego odbiorcy.
Aktualnie na rynku napojow konkurencja cenowa prowadzona przez przedsiebiorstwa nie jest silna.
Konkurencja odbywa sie na poziomie produktu, ktéory musi by¢ innowacyjny i zacheca¢ do kupna.
Przecietna cena za butelke syropu (500 ml) wacha sie od kilku do kilkunastu ztotych w zaleznosci od
producenta.

Silng pozycje na rynku syropéw majg sieci dyskontowe. Jednak atrakcyjna cena w dyskontach bierze sie
przede wszystkim z tego, Ze obnizana jest zawarto$¢ koncentratu owocowego.
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Zrédto: Gazeta Wyborcza, Makarony Polskie
Dystrybucja

W procesie dystrybucji produktéw bardzo istotna funkcje pelnig punkty sprzedazy. Najwiekszy udziat w
sprzedazy sok, nektaréow oraz syropow notuja supermarkety oraz mate sklepy spozywcze. To wta$nie w
tych lokalizacjach konsumenci najchetniej dokonujg zakupu. Dzieje sie tak dlatego, ze mate sklepiki sg
zlokalizowane blisko osiedli i w miejscach nie zawsze dostepnych dla duzych sieci handlowych (mate
miejscowosci , wsie, sklepy osiedlowe). Supermarkety natomiast oferuja produkty po nizszych cenach co
sktania konsumentéw do wiekszych zakupow.

Soki, nektary, napoje niegazowane: lokalizacja sprzedazy

2%

B Mate sklepy spozywcze

W Srednie sklepy spozywcze
H Duze sklepy spozywcze

B Supermarkety

B Hipermarkety

m Sklepy winno-cukiernicze

Zrédto: Nielsen, Panel Handlu Detalicznego
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4.13.5. Strategia Emitenta

Excellence S.A. jest jednym z gtéwnych producentéw syropéw na rynku polskim. Powyzsze osiagniecie,
potwierdzito stuszno$¢ koncepcji biznesowej prowadzonej od 2002 r. przez firme. Z tego tez powodu,
strategia rozwoju sp6tki na lata 2012-2015 zaktada konsekwentne kontynuacje utrzymania wysokiego
udziatu w produktach marki wtasnej dla sieci oraz od 2014 roku sukcesywny wejscie na rynek z
produktami pod wtasng marka Excellence. W przyjetej strategii rozwoju Spoétka zaktada umocnienie
pozycji rynkowej w Polsce oraz ekspansje na rynek zachodni. Nowa strategia ma zapewnié
dtugoterminowy rozwoéj prowadzonego i zweryfikowanego w praktyce modelu biznesowego poddanego
jednak istotnym modyfikacjom, ktére majg zapewni¢ dalszy dynamiczny wzrost przychodéw, a w
konsekwencji wysoka rentowno$¢ rozwijanego biznesu. Strategia rozwoju spoétki koncentruje sie na
trzech nastepujacych kierunkach:

1/. Rozwdj oferty asortymentowej

Spoétka podjeta decyzje rozwoju oferty asortymentowej o suplementy diety. Dzial ten ma olbrzymi
potencjat. Decyzja ta zostala poprzedzona doglebna analiza mozliwosci ekspansji w obszary, ktére
zapewnig Spotce odpowiednig rentowno$¢ sprzedazy oraz doprowadza do wzmocnienia pozycji
konkurencyjnej na rynku polskim i europejskim.

2/. Ekspansja na rynek zachodni

Excellence SA zostata cztonkiem AHK - Polsko-Niemieckiej Izby Przemystowo-Handlowej, najwiekszej
bilateralnej Izby w Polsce, ktoéra jest réwniez jedng z najbardziej wplywowych Zagranicznych Izb
Przemystowo-Handlowych na $wiecie. Jest to cze$¢ programu Excellence SA budowania relacji
zagranicznych z najbardziej rozwinietymi rynkami ekonomicznymi Europy. AHK Polska reprezentuje
interesy okoto 1000 firm cztonkowskich i od kilkunastu lat dziata na rzecz rozwoju polsko-niemieckich
stosunkéw gospodarczych. Cztonkostwo w Izbie to m. in.: zaproszenia na liczne spotkania biznesowe,
dostep do cennych informacji, mozliwo$ci promowania swojej firmy wséréd pozostatych cztonkéw Izby.

3/. Marketing Excellence SA

Celem Spo6tki jest zbudowanie pozycji lidera w nowoczesnych kategoriach produktowych opartych o
marki tworzone z mys$la o sukcesie krajowym i zagranicznym. Aby to osiggna¢ Spétka podjeta dziatania
zmierzajgce do rozwoju marketingu w celu promowania marki Excellence. Dziatania marketingowe
koncentrowac beda sie nastepujacy sposéb:

Reklama w $rodkach masowego przekazu

Kanaly przekazu marketingowego Sponsoring imprez masowych

Marketing szeptany

Zrédto: Emitent

[uiy
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4.13.6. Kanaly dystrybucji Emitenta

W toku prowadzonej dziatalnosci Excellence SA wypracowata nastepujacy schemat funkcjonowania
kanatow sprzedazy produktéw i ustug (internetowy oraz Business-to-Business).

Kanaly dystrybucji produktow

i uslug Emitenta

Kanat 1 Kanat 2

Sklep internetowy Obstuga klientéw biznesowych
www.akademiadrinkow.pl i korporacji

Sklep internetowy

Obstuga hurtowni
www.sklepsyropy.eu

allegro.pl

Zrédto: Emitent

Dystrybucja kanatem 1 (internetowym)

portal Allegro.pl
Portal Allegro.pl jest najwieksza platforma aukcyjng w Polsce. W tym miejscu zakupéw dokonuje ok. 60%
internautéw, nabywajacych towary przez Internet, a ponadto korzysta z niego ponad 5 miln
uzytkownikéw. Obecno$¢ Spéitki w tej platformie odgrywa réwniez istotng role z punktu widzenia dziatan
marketingowych Emitenta.

Sklepy internetowe

Drugim réwnie istotnym kanatem dystrybucji Emitenta wykorzystujacym sie¢ Internet jest sprzedaz
poprzez wlasne sklepy internetowe, funkcjonujgce na stronach sklep.syropy.eu oraz
www.akademiadrinkow.pl, gdzie sprzedawane sg syropy bedace marka wtasng Spétki. Relatywnie niskie
koszty utrzymania tego kanatu sprzedazy pozwalaja na zaoferowanie produktéw po bardzo
konkurencyjnych cenach przy jednoczesnym zachowaniu odpowiedniej marzy sprzedazowej. Portal
internetowy spetnia réwniez niezwykle istotng role w budowaniu wizerunku Spétki. Warto podkresli¢, iz
sklepy internetowe sg obecne w wielu poréwnywarkach cenowych i systemach opinii konsumenckich.
Dodatkowo Emitent korzysta z mechanizméw pozycjonowania stron internetowych w wyszukiwarce
Google, co zwieksza szanse na dotarcie do potencjalnych klientéw poszukujacych informacji o syropach i
mozliwo$ciach zakupu towaréw w Internecie.

Dystrybucja kanatem 2 (Business-to-Business)

dziat klientéw biznesowych
W ramach dziatu klientéw biznesowych Emitent obstuguje firmy z sektora matych i $rednich

przedsiebiorstw, duze firmy i korporacje,. Dystrybucja odbywa sie w oparciu o kontrakty odnawiane, co
roku w duzymi sieciami handlowymi

dziat obstugi hurtowni
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Dos¢ istotnym kanatem dystrybucji w ramach segmentu B2B jest dziat obstugi hurtowni oraz pubdw i
restauracji Do tej grupy odbiorcéw Emitent dystrybuuje syropy po cenach hurtowych do dalszej
odsprzedazy, lub do uzytku wiasnego.

4.13.7. Dziatania marketingowe prowadzone przez Emitenta w celu sprzedazy ustug i produktéow

Zgodnie z nowa misjg i zatozeniami Spoéiki, czyli budowaniem wizerunku lidera w nowoczesnych
kategoriach produktowych opartych o marki tworzone z mysla o sukcesie krajowym i zagranicznym,
dziatania marketingowe skierowane na zdobycie nowych odbiorcéw realizowane sg poprzez reklame w
$rodkach masowego przekazu, sponsoring imprez masowych oraz tzw.: marketing szeptany.

Dodatkowo Emitent prowadzi strone internetowa oraz dwa sklepy internetowe, gdzie mozna zapoznac sie
z ofertg produktowa oraz ztozy¢ zamoéwienie. Sklepy internetowe oraz strona skierowane s3 przede
wszystkim do klienta indywidualnego, ktdry chce skorzysta¢ z oferty Emitenta. Koszty utrzymania strony
internetowej oraz sklepdw internetowych sg marginalne.

Koszty promocji syropéw bedacych marka duzych sieci handlowych i marketéw ponoszone sa przez
odbiorcéow produktéw np. poprzez reklame w gazetkach promocyjnych lub spotach reklamowych
emitowanych w telewizji przez sieci marketow czy tez hipermarketéw.

4.13.8. Kontrahenci Emitenta

Specyfika dziatalno$ci Spétki, jako producenta i dystrybutora syropow, polega na wspotpracy z szeroka
grupa kontrahentéw, na ktdra sktadaja sie odbiorcy (klienci indywidualni oraz klienci instytucjonalni), a
takze dostawcy surowcow i materiatéw do produkcji.

Klienci Spoétki

Z uwagi na typ odbiorcéw produktéw oferowanych przez Emitenta mozna wyrdzni¢ nastepujace grupy
klientow:
¢ klienci indywidualni (kanat 1),
e Klienci instytucjonalni(kanat 2):
— klienci biznesowi - sieci (kanat 2A)
— hurtownie, puby, restauracje (kanat 2B)

Dominujacy udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem posiadaja klienci biznesowi - sieci (kanai2A).
Wiekszos¢ produkcji to tzw. marki wlasne zamawiajacych (private labels), na ktére obserwuje sie wcigz

rosnacy popyt.

Klienci instytucjonalni - hurtownie, puby i restauracje (kanat 2B) w poréwnaniu do klientéw biznesowych
posiadajg znaczgco mniejszy udziat w og6lnej wielko$ci przychodéw w 2013 r.

Dystrybucja internetowa (kanat 1) znajduje sie na ostatnim miejscu pod wzgledem ogélnej wielkosci
przychodéw w 2013 r, jednak w poréwnaniu do lat ubiegtych obserwuje sie wieksze zainteresowanie
zakupami za pos$rednictwem sieci internetowe;.

Wsréd odbiorcow produktéw Emitenta znaczacy udziat procentowy w sprzedazy wystepuje w sieciach,
ktore sg najwiekszymi sieciami w Polsce i Europie. Odpowiadaja one za znaczgcg cze$¢ przychoddow.

Struktura przychodéw pod wzgledem pochodzenia odbiorcéw wygladata w 2013 roku nastepujaco:
e sprzedaz zagraniczna w 2013 wyniosta 5.089.963,03 zt.

e sprzedaz krajowa w 2013 wyniosta 24.911.335,01 zt, w tym sprzedaz przez sklep internetowy:
26.305,85 zl.
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Dostawcy Spoétki

Na dzienn sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent w ramach prowadzonej dziatalno$ci
wspotpracuje z ponad 70 dostawcami.

Emitent w stosunku do dostawcéw posiada silng pozycje rynkowsg, co definiuje mozliwos¢ negocjacji
atrakcyjnych warunkéw dostaw surowcéw i materiatéw. Dla Spétki jest to jeden z kluczowych czynnikdow,
ktéry decyduje o atrakcyjnosci cenowej produktéw adresowanych do finalnego odbiorcy.

Dostawy surowcéw oparte sg o dtugoterminowe umowy ze sprawdzonymi partnerami, co pozwala na
ustalanie dlugoterminowej ceny towaru oraz na doktadniejsze planowanie sprzedazy i gospodarki
finansowej Spo6tki. Od wielu lat Spotka zabezpiecza sie przed utrata dostawcy poprzez wspotprace z
minimum dwoma dostawcami tego samego surowca, materiatu lub pdtproduktu. Podpisuje
dtugoterminowe umowy handlowe oraz na biezaco monitoruje rynek dostawcéw, aby w razie
koniecznosci podja¢ dzialania majace na celu ich dalsza dywersyfikacje. Wykorzystywany przez Spoétke
system daje takze mozliwo$¢ dowolnego wyboru dystrybutora, przez ktérego zostanie dokonany zakup.
Pozwala to na elastyczne zarzadzanie strukturg zakupdéw i ptynnoscig finansowa oraz na uzyskanie
dodatkowych korzysci, takich jak wydtuzenie terminu ptatno$ci lub zwiekszenie elastycznosci w zakresie
polityki cenowej. Emitent osigga korzysci rowniez dzieki potencjatowi sprzedazowemu Spotki - jest w
stanie wynegocjowac atrakcyjne warunki zakupu od wiodacych polskich dostawcow.

W opinii Spétki stworzony i konsekwentnie realizowany mechanizm wspoétpracy z dostawcami pozwala

na tworzenie konkurencyjnej oferty rynkowej, co w ostatecznosci definiuje silng pozycje na rynku
syropéw w Polsce.

4.13.9. Prognozy finansowe Emitenta

W zwiazku z przedstawiong strategia rozwoju Spoétki, Emitent przewiduje nastepujacy wzrost wynikow
finansowych jako efekt prowadzonej przez siebie dziatalnosci:

Wyniki finansowe Excellence S.A. w latach 2012-2013 (w mln PLN) wraz z prognozg na rok 2014

2012 2013 2014P
Przychéd 31,65 30,00 33,25
Zysk 2,74 0,60 1,82
Zrédto: Emitent
P- prognoza

Dane historyczne i prognoza finansowa Excellence S.A.

narok 2014 (w min zi)

35 33,25

31,65
30,00

30 -

20 -

B Przychod
15 A

| Zysk

2012 2013 2014pP

Zrédto: Emitent
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Powyzsze prognozy zostalty przygotowane w oparciu o ponizsze zatoZenia:

prognozowany przez Emitenta wzrost przychodéw do 33,25 mln zt w 2014 r. wynika z
planowanego wzrostu sprzedazy towaréw do sieci handlowych, jak rowniez z realizacji strategii
rozwoju Emitenta, ze szczegbélnym uwzglednieniem sprzedazy nowych produktéw, w tym
produktéw pod marka Excellence;

prognoza wynikéw uwzglednia uzyskanie przychodéw z nowych wyrobéw produkowanych na
nowych liniach rozlewniczych;

w prognozie uwzgledniono zmniejszenie przychod6éw ze sprzedazy napojoéw i suplementow diety;
zatozono koszty promocji nowych produktéw sprzedawanych pod marka Excellence;

zatozono wzrost liczby odbiorcéw dzieki podpisaniu nowych uméw z duzymi sieciami
handlowymi;

prognozowany wzrost zysku zostanie osiagniety gltéwnie poprzez realizacje planowanej
sprzedazy syropéw owocowych w sieciach handlowych oraz nowa ustuge posredniczenia w
zakresie sprzedazy produktéw spozywczych produkowanych przez kontrahenta Excellence SA,
ktérej dochdd netto zatozono w kwocie 1 min zk;

w prognozie zatozono rozwdj Spotki w oparciu o wzrost organiczny i nie zalozono dokonania
akwizycji ze strony Emitenta,

prognoza nie uwzglednia ewentualnych emisji akcji.

Prognozy wynikéw Emitenta nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

W celu zapewnienia sprawnej realizacji przyjetej strategii rozwoju, Spétka nie wyklucza ubiegania sie i
pozyskiwania dodatkowych zZrodet finansowania. Nie przewiduje sie tez zadnych zdarzen nadzwyczajnych
mogacych negatywnie wplyna¢ na wynik Spotki do konca 2014.

Oparcie zatozen w zakresie sytuacji makroekonomicznej kraju, ksztattowania sie PKB, inflacji, kursu

ztotego, poziomu bezrobocia, zmiany wynagrodzen i wydatkéw na zdrowie w oparciu o opublikowane
prognozy GUS;

4.14.

utrzymanie stép procentowych na aktualnym poziomie;

przewidywalno$¢ zachowan rynkowych konkurencyjnych przedsiebiorstw;

utrzymania sie tempa wzrostu rynkéw, na ktérych dziata Excellence S.A. przynajmniej na
dodatnim poziomie;

braku istotnych zmian w stosunku do stanu obecnego w regulacjach prawnych i podatkowych;

Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

W 2013 roku spé6tka dokonata inwestycje na taczng kwote 4 644 116,15 zi, w tym:

zakup gruntu o wartos$ci 560 620,84 z1,

zakup srodkoéw transportu o wartosci 780 526,72 zi,

zakup urzadzen technicznych i maszyn oraz sprzetu elektronicznego o wartosci 571 763,66 zt
oraz naktady zwigzane z modernizacjg linii produkcyjnych w kwocie 462 525,99 zt,

wydatki zwigzane z projektem pozyskiwania ekstraktu z pedéw sosny jako sktadnika syropéow
owocowych w kwocie 516.047,93 zt (projekt zostanie zakonczony w 2014 roku),

wydatki na nowy system informatyczny Graffiti w kwocie 186 000,00 zt,

pozostate inwestycje zamknety sie taczna kwotg 1 566 631,01 zt.
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4.15. 0godlny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany
harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do
alternatywnego systemu obrotu

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalno$ci operacyjne;j.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym,
ukltadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta oraz jego podmiotu zaleznego nie zostaly wszczete postepowania upadio$ciowe,
uktadowe ani likwidacyjne.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub
mozZe miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta oraz jego podmiotu zaleznego nie zostaty wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe
ani egzekucyjne.

4.18. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore
to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub moga
miec istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Wobec Emitenta oraz jego podmiotu zaleznego nie wszczeto postepowan, ktére moga mie¢ wptyw na jego
sytuacje finansowa.

4.19. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sa w
szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitentowi zostat udzielony kredyt inwestycyjny w dniu 04.06.2008 na kwote 980.000 zt ze sptata na
31.05.2017. Stan na 31.03.2014 wynosi 362.059,02 zi.

Kredyty udzielone w 2013 roku:

Typ produktu Limit przyznany Termin waznosci
Kredyt w rachunku biezacym 5000 000,00 PLN 09.12.2015
Kredyt rewolwingowy 500 000,00 PLN 09.12.2014
Factoring 1000 000,00 PLN 09.03.2015

Zrédto: Emitent

Emitent zawart 7 umoéw leasingu, gdzie warto$¢ zobowiazania na 31.03.2014 wynosi 713.299,04 zi, gdzie
ostatnia koniczy sie w styczniu 2018 roku.
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4.20. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dzialalnoSci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W dziatalnosci Excellence widoczna jest sezonowo$¢ sprzedazy. W okresie wiosennym i letnim wystepuje
wysoka sprzedaz, znacznie przewyzszajaca przecietne przychody osiaggane poza sezonem.

W 2013 roku nastapito ostabienie sprzedazy syropéw z uwagi na niekorzystng pogode w okresie
wiosennym, ktoéry z reguty stanowi okres wzmozonej sprzedazy syropéw. Spowodowato to réwniez
stosowania przez konkurencje znacznie nizszych rentownos$ci sprzedazy w okresie letnim w celu
nadrobienia strat z okresu wiosennego. Sytuacja ta spowodowata, Ze stosowane marze i osiggniety zysk w
roku 2013 byt znacznie nizszy w stosunku do lat poprzednich.

W dniu 27 maja 2013 roku Excellence S.A. podpisat umowe o dofinansowanie w ramach dziatania ,Rozwdj
B+R w przedsiebiorstwach” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewo6dztwa Lddzkiego na
lata 2007-2013. Projekt obejmuje prace nad pozyskaniem ekstraktu z pedéw sosny w celu pozyskania
innowacyjnego produktu opartego na bazie naturalnych sktadnikéw z kwiatéw sosny. Zakres projektu
obejmuje budowe Dziatu Badawczo-Rozwojowego, sfinansowanie kosztéw jego dziatalnosSci zwigzanych z
opracowywaniem innowacyjnych rozwigzan i ich wdrozenie do produkcji. Przewidywana catkowita
warto$¢ projektu wynosi 2,6 mln zt. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 1,29 mln z1, co stanowi 60%
sumy wydatkéw kwalifikowanych (bez VAT).

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku Excellence S.A. podpisal umowe o dofinasowanie w ramach dziatania
»+Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B” w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007 - 2013. Projekt dotyczy wdrozenia systemu informatycznego B2B
odpowiedzialnego za elektroniczny obieg dokumentéw w firmie i pomiedzy kontrahentami dotyczacych
m.in. stanéw magazynowych, zaméwien, ptatnosci. Przewidywana catkowita warto$¢ projektu wynosi
317 340,00 zt. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 180 600,00 z}, co stanowi 70% sumy wydatkéw
kwalifikowanych (bez VAT).

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych

W 2014 roku spo6tka dokonata zwiekszenia zapaséw, co wynikato z zabezpieczenia sie przed trudno$ciami
w dostawach butelek szklanych z huty szkta na Ukrainie wskutek kryzysu ukrainskiego. W przypadku
wydluzenia sie kryzysu na Ukrainie sp6tka bedzie dokonywa¢ zakupu od innych dostawcédw na zblizonych
warunkach cenowych, co nie bedzie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe i mozliwos$¢
prowadzenia dziatalno$ci. Ponadto, dokonano wiekszych zakupéw surowcéw do produkcji syropéw
owocowych dla nowych klientéw, ktérzy ztozyli duze zamoéwienia.

0d poczatku roku przeprowadzono dziatania zmierzajagce do wprowadzenia do sprzedazy wysokiej
jakosci syropéw w aluminiowych puszkach pod marka Excellence w sieciach handlowych. Sprzedaz
zostata wsparta dziataniami promocyjnymi poprzez reklame w radio i telewizji. Spétka poniosta koszty w
wysokosci 255 tys. zt na kampanie radiowq i telewizyjna, konkursy na Facebook i materiaty reklamowe.

4.22. Zyciorysy zawodowe 0sé6b zarzadzajacych i 0séb nadzorujacych emitenta
Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko

Dariusz Polinceusz Prezes Zarzadu
Dariusz Borowski Cztonek Zarzadu
Zrédto: Emitent
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Zgodnie z postanowieniami §16 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego albo wiekszej liczby
cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotanych przez Rade Nadzorcza, na wspdélna, piecioletnia kadencje,
z wylgczeniem pierwszego Zarzadu, ktéry zostal powotany przez Zgromadzenie Wspolnikow spotki
przeksztatcanej.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkc;ji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnos$ciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Sktad Zarzadu

Pan Dariusz Polinceusz - Prezes Zarzadu

Kadencja Pana Dariusza Polinceusza na stanowisku Prezesa Zarzadu mija w dniu 01 lipca 2017 roku.

Pan Dariusz Sylwester Polinceusz, lat 43, posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1997 roku ukonczyt
Politechnike L6dzka, kierunek Chemia Spozywcza i Biotechnologia specjalno$¢ Technologia Fermentaciji i
uzyskat tytut magistra inzyniera.

Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:

od 2006 - do chwili obecnej »Excellence” S.A. - Prezes Zarzadu
2001-2006 Firma FHU , Excellence” - dyrektor ds. Technicznych i Produkcji
1998-2001 Firma FHU ,,GOSSO”, branza spozywcza - Gtéwny technolog

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez pana Dariusza Polinceusza:

a) nie wykonuje on dziatalno$ci poza Emitentem majacej istotne znaczenie dla Emitenta,

b) w okresie ostatnich 3 lat byt lub nadal jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem nastepujacych spoétek:

— Kleina Spétka komandytowo-akcyjna - w ktérej pan Dariusz Polinceusz jest akcjonariuszem i
obecnie posiada 0,26% udziatow,

— A. Kleina i Wspélnicy Spétka komandytowa - w ktoérej pan Dariusz Polinceusz jest
komandytariuszem i obecnie posiada 0,72% udzialéw we wktadzie oraz 80,00% w zyskach i
majatku spotki w przypadku jej likwidaciji,,

c) wokresie ostatnich 5 lat nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,

d) w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

e) w okresie ostatnich 5 lat nie pelnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacje,

f) nie prowadzi on dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, nie
jest wspoélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki
kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

g) nie figuruje on w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Dariusz Borowski - Cztonek Zarzadu/dyrektor finansowy

Kadencja Pana Dariusza Borowskiego na stanowisku Cztonka Zarzadu mija w dniu 01 lipca 2017 roku.

Pan Dariusz Borowski, lat 43, posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1997 roku ukonczyt Politechnike L6dzka,
kierunek Organizacja i Zarzadzanie, specjalno$¢ Zarzadzanie Przedsiebiorstwem i uzyskat tytut magistra
inzyniera.

Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:

od 2013 - do chwili obecnej »Excellence” S.A. - cztonek zarzadu/dyrektor finansowy
2010-2013 »Mex Polska” S.A. (branza gastronomiczna) - cztonek
zarzadu/dyrektor finansowy
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2008-2009 Centrum Komputerowe ,ZETO” S.A. - dyrektor ekonomiczno-

finansowy
2006-2008 »Adwa” sp. z 0.0. (branza chemiczna) - dyrektor finansowy
1996-2006 »HDS Polska” Sp. z 0.0. (IMMEDIO Sp. z 0.0.), FMCG, (wtascicielem jest
francuska korporacja Hachette Distribution Services S.A.) - dyrektor
finansowy

Zgodnie z o$wiadczeniem ztoZzonym przez pana Dariusza Borowskiego:

a) nie wykonuje on dziatalno$ci poza Emitentem majgcej istotne znaczenie dla Emitenta,

b) w okresie ostatnich 3 lat byt lub nadal jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem nastepujacych spotek:

— ,Mex Polska” S.A. - w ktdrej pan Dariusz Borowski petik funkcje Cztonka Zarzadu w latach 2010-
2013,

c) w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,

d) w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego,

e) w okresie ostatnich 5 lat nie pelnit funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacje,

f) nie prowadzi on dziatalnos$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki
kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

g) nie figuruje on w rejestrze dtuznikoéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko

Marcin Ciecierski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Angelika Kleina Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Michalski Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciecierska Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Szczepaniak Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Zgodnie z art. §20 Statutu Emitenta w sktad Rady Nadzorczej wchodzi od trzech do siedmiu cztonkéw,
powotanych na wspdlna piecioletnig kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w
zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym ze pierwsza Rade Nadzorcza
powotali na zgromadzeniu wspdlnicy spétki przeksztatcanej, ktorzy okreslili jej liczebno$¢ na 3 osoby. O
liczebnosci danego sktadu Rady Nadzorczej, takze o zmianie liczebnos$ci i skladu pierwszej Rady
Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie. Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Excellence Spotki Akcyjnej z dnia 16 czerwca 2014 roku zostata powotana Rada Nadzorcza Spoéiki i
sktada¢ sie bedzie z 5 czlonkéw: Marcin Ciecierski, Angelika Kleina, Krzysztof Michalski, Bozena
Ciecierska, Tomasz Szczepaniak. Informacja o zmianie sktadu Rady Nadzorczej nie zostala jeszcze
ujawniona w KRS.
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Sklad Rady Nadzorczej:

Pan Marcin Ciecierski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kadencja Pana Marcina Ciecierskiego na stanowisku Przewodniczacy Rady Nadzorczej mija w dniu 15
czerwca 2019 roku.

Pan Marcin Ciecierski, lat 44, posiada wyksztatcenie Srednie techniczne.

Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:

od 2013 - do chwili obecnej Przewodniczacy Rady Nadzorczej Excellence SA

2012 -2013 Glowny udziatowiec EXCELLENCE SA

2002 -2012 Whasciciel FHU EXCELLENCE

1998 - 2002 Dyrektor ds. sprzedazy na rynku krajowym w firmie FHU GOSSO
1993 - 1996 Dyrektor bezposredni firmy Amway

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez pana Marcina Ciecierskiego:

a) nie wykonuje on dziatalnosci poza Emitentem majacej istotne znaczenie dla Emitenta,

b) w okresie ostatnich 3 lat byt lub nadal jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem nastepujacych spétek:

Kleina Spo6tka komandytowo-akcyjna — w ktérej pan Marcin Ciecierski jest akcjonariuszem i
obecnie posiada 64,73% udziatow,

A. Kleina i Wspoélnicy Spoétka komandytowa - w ktérej pan Marcin Ciecierski jest
komandytariuszem i obecnie posiada 99,27% udziatéw we wktadzie oraz 6,00% w zyskach i
majatku spo6tki w przypadku jej likwidacji,,

STO SPORT Ciecierski, Malysa spdtka jawna - w ktorej pan Marcin Ciecierski jest
wspdlnikiem i obecnie posiada 50% udziatéw,

EXCELLENCE USA Corp. - ktdrej pan Marcin Ciecierski jest wtascicielem i obecnie posiada
100% udzialow,

SATOS sp. z 0.0. - w ktdrej pan Marcin Ciecierski jest Prezesem Zarzadu i wiascicielem,
obecnie posiada 100% udziatéw,

c) wokresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,

d) w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

e) w okresie ostatnich 5 lat pelnit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
nastepujacych podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacje:

SATOS sp. z 0.0, w ktérej pan Marcin Ciecierski jest Prezesem Zarzadu i wtascicielem -
Upadio$¢ ogloszona postanowieniem z dnia 28.08.2012 r. Postanowieniem z dnia
08.08.2013 roku stwierdzajacym umorzenie postepowania upadtoSciowego firmy SATOS,
uprawomocnionym w dniu 31.08.2013 roku, sad oddalit wniosek o upadto$¢ w zwiazku z
tym, Ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania;

f) nie prowadzi on dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, nie

jest wspoélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki

kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,
g) nie figuruje on w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Angelika Kleina - Czlonek Rady Nadzorczej
Kadencja Pani Angeliki Kleiny na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej mija w dniu 15 czerwca 2019 roku.

Pani Angelika Kleina, 37 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze.. Ukonczyta Wydzial Administracji w Wyzszej

Szkole Kupieckiej w Lodzi. Posiada dyplom Uniwersytetu Lodzkiego w zakresie rynku Nieruchomosci-

Posrednictwo w Obrocie Nieruchomos$ciami.
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Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:

2010- do chwili obecnej dziatalnos$¢ gospodarcza- doradztwo w zakresie rejestracji podmiotéw
gospodarczych

2010-2012 Perfect Solution Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu Spotki

2007 Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,JOKER” - asystent ds. wspotpracy z
kontrahentami

1999-2008 Przedsiebiorstwo Projektowo-Budowlano-Transportowe - pracownik
administracyjny

Zgodnie z oswiadczeniem ztoZzonym przez panig Angelike Kleine:

a)
b)

c)
d)

g)

nie wykonuje ona dziatalno$ci poza Emitentem majacej istotne znaczenie dla Emitenta,

w okresie ostatnich 3 lat byta lub nadal jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych

albo wspdlnikiem nastepujacych spotek:

— Kleina Spétka komandytowo-akcyjna - w ktorej pani Angelika Kleina jest
komplemetariuszem,

— A. Kleina i Wspélnicy Spotka komandytowa - w ktdérej pani Angelika Kleina jest
komplementariuszem i obecnie posiada w niej 0,01% udziatéw we wktadzie oraz 14,00% w
zyskach i majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji,

—  Perfect Solutions Spoétka z o.0. - w ktérej pani Angelika Kleina w latach 2010-2012 petnita
funkcje Prezesa Zarzadu

w okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,

w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow

zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

w okresie ostatnich 5 lat nie petita funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w

podmiotach, w stosunku do ktdrych ogloszono upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacje,

nie prowadzi ona dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci emitenta, nie

jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

nie figuruje ona w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z

dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Krzysztof Michalski - Czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Pana Krzysztofa Michalskiego na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej mija w dniu 15 czerwca
2019 roku.

Pan Krzysztof Michalski, lat 55, posiada wyksztalcenie wyzsze. Studiowat w latach 1977-1982 na
Wydziale InZynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Lédzkiej, w latach 1983-1984 na Wydziale
Matematyki, Fizyki i Chemii Uniwersytetu Lédzkiego, w latach 1985-1987 Studium Teatralne w PZSKiO w
Warszawie, w latach 1991-1996 na Wydziale Kulturoznawstwa Uniwersytetu Lodzkiego.

Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:

2000- do chwili obecnej Lapis Bis s.c. - wspotwtasciciel
1999-2000 Dyrektor Oddziatu £.6dZ Minolta Polska
1994-1999 Xerox Polska - opiekun klienta

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez pana Krzysztofa Michalskiego:

a)
b)

c)

nie wykonuje on dziatalnos$ci poza Emitentem majacej istotne znaczenie dla Emitenta,

w okresie ostatnich 3 lat nie byl i obecnie jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem innych spétek prawa handlowego,

w okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,
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d) w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

e) w okresie ostatnich 5 lat nie pelnit funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, w stosunku do ktdérych ogtoszono upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacje,

f) nie prowadzi on dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci emitenta, nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

g) nie figuruje on w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Bozena Ciecierska - Czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Pani Bozeny Ciecierskiej na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej mija w dniu 15 czerwca 2019
roku.

Pani Bozena Ciecierska, lat 53, posiada wyksztalcenie wyzsze.

Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:

2013-do chwili obecnej Wrtasna dziatalno$¢ gospodarcza CLEAR DISPLAY

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez panig Bozene Ciecierska:

a) nie wykonuje ona dziatalno$ci poza Emitentem majacej istotne znaczenie dla Emitenta,

b) w okresie ostatnich 3 lat nie byla i obecnie nie jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem innych spétek prawa handlowego,

c) wokresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,

d) w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,

e) w okresie ostatnich 5 lat nie petita funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, w stosunku do ktdrych ogloszono upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacje,

f) nie prowadzi ona dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j,

g) nie figuruje ona w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Tomasz Szczepaniak- Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Pana Tomasza Szczepaniaka na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej mija w dniu 15 czerwca
2019 roku.

Pan Tomasz Szczepaniak, lat 45 lat, posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Wydziatu Prawa i
Administracji Uniwersytetu Lédzkiego. W 2001 r. zdal egzamin adwokacki. Od 2001 roku prowadzi
indywidualng kancelarie adwokacka, ktéra kompleksowo obstuguje przedsiebiorstwa oraz inne podmioty,
zapewniajac pomoc w obszarach prawa gospodarczego, cywilnego, podatkowego i finanséw. Specjalizuje
sie w zakresie prawa spoétek i prawa podatkowego.

Przebieg kariery zawodowej i zajmowane stanowiska:
2001- do chwili obecnej wlasciciel kancelarii adwokackiej
1996-2000 aplikacja adwokacka przy Okregowej Radzie Adwokackiej w L.odzi

Zgodnie z oSwiadczeniem ztoZzonym przez pana Tomasza Szczepaniaka:
a) nie wykonuje on dziatalnosci poza Emitentem majgcej istotne znaczenie dla Emitenta,
b) w okresie ostatnich 3 lat nie byl i nadal nie jest cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem innych spétek:
c) wokresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa,
d) w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego,
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e) w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacje,

f) nie prowadzi on dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci emitenta, nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

g) nie figuruje on w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Wyszczegoélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na WZ

Liczba Udzial w Udzial w
AKcjonariusz Seria akgji T kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Kleina spétka
komandytowo- A 7 841 500 15683 000 49,71% 66,29%
akcyjna
Dariusz A 45 000 90 000 0,29% 0,38%
Polinceusz
Lacznie A 7 886 500 15773 000 50,00% 66,67%
Kleina spétka
komandytowo- B 5520550 5520550 35,00% 23,33%
akcyjna
Kleina spétka
komandytowo- C 2005950 2005950 12,72% 8,48%
akcyjna
Pozostali C 360 000 360 000 2,28% 1,52%
Lacznie C 2365950 2365950 15,00% 10,00%
Suma 15773 000 23659500 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Udzial akcjonariuszy w kapitale zakladowym Emitenta
na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

0,29% _— 2,28%

B Kleina sp6tka komandytowo-
akcyjna

H Dariusz Polinceusz

u Pozostali

Zrédto: Emitent
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Udzial akcjonariuszy w glosach na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

0,38% _— 1,52%

m Kleina sp6tka komandytowo-
akcyjna

B Dariusz Polinceusz

u Pozostali

Zrédto: Emitent
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5. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5.1. Sprawozdania finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi
porownawczymi, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta lub standardami uzywanymi w skali miedzynarodowej oraz
zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

CENTRUM DYSTRYBUUI
EXCELLENCE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK 2013
Centrum Dystrybucji Excellence S.A. www.syropy.eu | www.akademiadrinkow.pl | www.excellence-usa.com | www.strykowianka_ pl
Lipa 204, 95-010 Strykow NIP 7331312783
Tel.: 004842 719 8112 REGON 100159950
Fax: 0048427198111 KRS: 00000427300
e-mail: biuro@syropy.eu Wysokosc kapitatu zaktadowego: 15 773 000 zt
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Centrum Dystrybucji Excellence spotka akeyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1 Dane Firmy
Nazwa (firma) Siedziba firmy
Centrum Dystrybucji Excellence S.A.\Tymianka Lipa 204
95-010 Strykow ﬁ
Podstawowy przedmiot dzialalnoéei jednostki Wiaiciwy dla jednostki sad lub inny organ prowadzacy rejestr
- Produkcja sokow z owocow i warzyw || Krajowy rejestr Sqdowy

Numer KRS: 0000427300

Regn: 100159950
Cazas trwanin dzialalnodci jednostki: Roczne sprawozdanie finansowe za okres:
nieograniczony od 01.01.2013 do 31.12.2013

" Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. sporzgdzono przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spolke przez co najmniej najblizsze
12 miesigey. Nie sa nam znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych
zagrozen dla kontynuowania przez spotke dzialalnoscei,

& Stosowane zasady rachunkowosci

Elementy bilansu

Wartosé poczqtkowa zakupionych w okresie dzialalnosci Spétki Srodkéw trwalyeh uimowana
Jest w wysokosci ceny nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowg lub
modernizacjg. W celu uzyskania wartosci netto Srodkéw trwalych ich wartosé poczqtkowa
pomniejszona zostala o skumudowane odpisy amortyzacyjne. Srodki trwale amortyzuje si¢
metodq liniowg. Amortyzacja planowa wwzglgdnia prawne i techniczne ograniczenia czasu
uzywania Srodka trwalego. Amortyzacja planowa zgodna jest = amortyzacjq podatkowq.

W stosunku do Srodkow trwalych o cenie nabycia réwnej lub nizszej niz 3 500 21 dokonuje sig
odpisu amortyzacyinego w 100% w miesigen oddania do uzytkowania.

W. o ; 3

Wycenione s¢ wedlug cen nabycia pomniefszonych o dotvehezasowe umorzenie,

Spolka prowadzi ewidencjy ilosciowo-wartosciowq towardw handlowyeh,
Wycena standw i rozchodow towarow odbywa sig wedlug ceny nabycia metodg FIFO
-, Pierwsze weszlo — pierwsze wyszlo ™,

Krajowe Srodki pienigzne wykazuje sig w wartosei nominalne;.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzies bilansowy wycenia si¢ po
obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie waluty oglaszanym przez Prezesa NBP.

Raznice kursowe powstale w zwigzku z wycenq na dzien bilansowy Srodkow pienigznyeh
zarachownje sig nasigpujgeo:

. dodatnie roznice kursowe zalicza sig do przychodiw = operaci finansowych,

. ujemne roznice kursowe zalicza sig do kosztoéw z operacji finansowych,

GET e
(:j&é Strona | 2 2 m
Rl /

) Y
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Centrum Dystrybucji Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

T
Naleznosci i zobowigzania w ciggu roku wycenia sig wedlug wartosci nominalnej.
Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyceniane sq w kwocie wymagajqcej zaplaty.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcyeh w momencie powstania ksiggowane sq wedlug
Sredniego kwrsu  ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien
poprzedzajqey dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe, powstajgee
w dniu platmosci. stanowigce roznicg pomigdzy kursem faktveznym waluty na ten dzien
ogloszonym przez Bank, w kiérym sq dokonywane platnosci, a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sq odpowiednio na przychody lub koszty
operacjifinansowych. Nie rozliczone na dzien konczqey rok obrotowy naletnosci
{ zobowiqzania przeliczane sq wedlug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego obowigzujgeego w dntu 31,12.2013, Ujemne i dodatnie niezrealizowane
rdznice kursowe odnoszone sq odpowiednio na koszty lub przychody = operacji finansowyeh.
w
Kapital zakladowy wykazywany jest w wartosci nominalnej w wysokosci okreslonef
w umowie lub statucie | wpisanef w refestrze przedsigbiorcéw.
Pozostale aktywa i pasywa wyceniane sq wedlug cen zakupu.

Elementy rachunku zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat sporzgdzono w ukladzie kalkulacyjnym.

Obejmujq niewqipliwe nalezne lub uzyskane kwoty ze sprredazy uimowane w okresach,
ktérych dotyczq na podstawie faktur wiasnych. pomniejszone o podatek od towaréw i ustug.

K tzinlalnodel ine]
Obclgzafq w pelnej wysokoSci koszt wlasny sprzedazy za wyjqtkiem tych. kidre dotyezq
nastgpnych okreséw sprawozdaweszych | zgodnie = zasadg zachowania wspolmiernosci
praychodow i kosztéw odnoszone sq na rozliczenia migdzyokresowe koszidw.

Zgodnie z zasadq memorialu i ostrotnej wyceny Spiltka ewidencjomge tylko niewqiplive
pozostale przychody operacyjne | zyski nadswyczajne oraz wszystkie pozostale koszty
operacyjne 1 straty nadzwyeczajne.

Uimowane sq w ciggu roku = zachowaniem zasady wspolmiernosci przychodow
i kosztow.

GLOWNA KSIEGOWA

Monika Galicka
Lo Movle

! Db ; . Sporzqdzila:
i ot e & Monika §alicka

Dbbovo./]'/\/

Data sporzgdzenia:  28.02.2014 1.
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Centrum Dystrybucji Excellence S.A.
Tymianka Lipa 20A, 95-010 Strykow
Regon: 100159950

BILANS NA DZIEN 31.12.2013
31.12.2013 31.12.2012
A| Aktywa trwale 16 770 743,20 14 629 163,63
I | Wartosci niematerialne i prawne 6 513 256,00 7016 333,54
1 | Koszty zakariczonych prac rozwajowych
2 | Wartose frmy
3 | Jnne wartosci niemateriaine 6513 256,00 7 016 333,54
4 | Zaliczki na wartoscl niemateviaine | prawne
II| Rzeczowe aktywa trwale 10 122 748,00 7553 917,44
1 | Srodki trwale 8 055 307,76, 7 252 028,60
3/ jgronty (w ym prawo ulytk, wieczystego gruntu) 18181, 123
b lokale | obiekty insyrveri kgdowey | wodnef 2 789 758,18| 2679 421.30)
technicane | maszyny 2 345 675,86 1 657 769,54
Sroah 862 1 138 442,50
¢) |inne sroaki trwate 238 111,63 344 395,60
2 | Srodki trwale w budowie 2067 440,24 301 888,84
3 | Zaliczki na srodki trwale w budowie
IIT| Naleinosci diugoterminowe 0,00 0,00
1|0d
2 | Od porostalych jednostek
IV| Inwestycfe diugoterminowe 60 286,20 58 912,65
| 1 | Meruchomosc!
2 | Wartosc! niemateriaine / p
J aktywa finansowe 60 286,20 58 912,65
w Jednostkach powigzanych 60 286,20 58 912,65 ]
- oy &0 286.20) 58 912,65
= ne papiery s
- udrielone podyerki
- fne diugoterminowe aktywa fin
o) | w pozostalych jednostkach a0 0.00]
. b
- e papievry wartosciowe
- udzrelone pozycaki
- inne dligoterminowe aktywa finansowe
4 | Inne inwestycie diugoterminowe
V | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 74 453,00 0,00
1 z dochodowego 74 453,00 0,00,
2 |Inne roxiczeniy migdzyokresowe

Data sporzgazenia; 28.02.2014 r.

() I ‘.}?(m(w

Pockixsy canRow 2nags ! . podpis , SPOrZIAafice)

/ I GLOWNA KSIEGOWA
_D“Z

Monika Galicka

il
]/) 'y oo/ L"‘
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Centrum Dystrybucji Excellence S.A.
Tymianka Lipa 20A, 95-010 Strykow
Regon: 100159950

31.12.2013 31.12.2012
B| Aktywa obrotowe 9676 747,46 10 215 851,90
I | Zapasy 3 649 188,55 3 685 330,94
1 | Materialy 1440 703,97 298 371,07
2 | Pofprodukty | produkty w toku 920 714,57 404 099,61
3 | Produkty gotowe 1692 559,27, 1 364 764,59
4 | Towary 00| 309 102,64
5 | Zaliczki na dostawy 95 210,44 608 993,03
II Naleznosci krotkoterminowe 4575 458,03 5 744 890,87
1 | Naleznoscl od jednostek powigzanych 280 088,40 290 088,40,
3) |2 tytwhs dostaw i uskug o okresie splaty: 280 088,40 290 088,40
- do 12 miesigey 280 086,40 290 086,40|
- powyzej 12 miesiecy
b) |inne
2 | Naleinositc! od porostalych jednostek 4 295 369,63 5 454 802,47
) |2 tytuly dostaw | ushug o okresie splaty: 3615 689,83 4 685 632,07
- do 12 miesigcy 3615 689,87 4 685 632,07
- powydej 12 miesiecy
b) |2 ot col, ubez. spol.J adrow.oraz innyeh 470 154,00 625 664,00
¢) |inne 209 525,80 143 506,40)
d) | dochodtzone na drodze sadowe)
III| Inwestycje krotkoterminowe 610 616,33 407 964,22
1 | Krdtkoterminowe aktywa finansowe 610 616,33 407 964,22
a) | w fednostkach powigzanych 0,00/ 0,00
- N m
|- ine paplery watosciowe
- udriedxie potycrls
- e krdtkotormnowe aktywas finansowe
b) | w pozostalych Jednostkach 0,00 0,00
. Al
- dnne papiery waartose
- udzriedovie polycrki
- ¥ne krdtkaterminowe aktywa finansowe
Srociki plenigine | Inne aktywa plenigzne 610 616,33 407 964,22
| - Srodki plenvgdne w kasie | na rachunkach 610 616,11 207 964,22
- dnve Srodki plenigine
- Anne aklywa plenigine
2 | Inne inwestycie krdtkoterminowe
| 1V| Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 841 377 665,87
[Aktywa razem —mwv%
Data sporzgdrenia: 28.02.2014 r.
ﬁ 2 adae, %’Mﬂbm
- GLOWNA KSIEGOWA
Monika Galickg
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Centrum Dystrybucji Excellence S.A.
Tymianka Lipa 204, 95-010 Strykow
Regon: 100159950

— -

31.12.2013 31.12.2012
A | Kapital (fundusz) wlasny 18 416 266,00 18 265 584,15
I Tundusz) podstawowy 15 773 000,00 15 773 009,00
| 11| Nalozne vpiaty na kapitad podstawowy (wietkode ujerna)
| 111 | Udzialy (akgie) wiasne (wielkos<’ ujernna)
v %&%@w 2317 459,45 368 201,23
4 ) 2 aktualizacy wyceny
VI | Pozostale kapitafy (fundusze) rezerwowe
VI | Zysk (strata) z ket ubieghych -270 875,30 -619 912,99
Vi) strata) netto 596 681,85 2 744 295,91
IX | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B|Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 031 224,66 6579 431,38
I |Rezerwy na zobowigzania 331 838,37 0,00
1 |Rezerwa 2 tyt.odroczonego podatku dochod. 3 247,00 8,00
2 |Rezerwa na Swiadczenia emerytaine | podobne 0,00 0,00
i
3 328 591,37 0,00
- m 328 591,371
| 11 | Zobowigzania dlugoterminowe 1154 885,69 1091857,92
1 | Wobec jednostek powlgzanych
2 | Wobec pozostalych jednostek 1 154 885,69, 1091 857,92
L I8 504 732,98
226 348,55 — 74
d) |inne
III| Zobowigzania krotkoterminowe 6034 097,24 5329 267,62
1 | Wobec jednastek powigzanych 0,00 a0
2 tytws dostaw | uskiy o okresie wyrnagainosdcl: 0,00| 000
2 | Wobec porostalych fednostek 6 031 008,83 5 325 260,52
2, / J 133 094,18 12492 067,46
) |2 tytuhs omsp dnych papieriw wartoscowych
Q) Jinne zabowigrania finansowe
of) |2 tytuts dostinw | ushug o okreste wymagainosct 2 813 769,57 3 943 946,62,
| - do 12 miesigey 2813 268.57) J ) 6,62
~powyde] 12 miesipcy
2abcaki otr; m dostawy
7 {osoomasans wetsie
,:_@_.Mwmmw 62 175,04 122 350,07
h) |z tytuks wynagrodzed 11 551,00
/) |inne 1041814 16 896,37
J | Fundusze speciaine 3 088,31
IV | Rozlicxenia migdzyokresowe 510 403,36
| 1] wartosc firmy
2 | Inne roziiczenis migdzyokresowe 510 403,36
- |dtgo 457 791,90
- | krdtkoterminawe 52 611,46
[Pasywa razem

Fodsy catonkdw zaczaoy
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Centrum Dystrybucji Excellence S.A.

Tymianka Lipa 20A, 95-010 Strykdw
Regon: 100159950

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 01.01.2013-31.12.2013

(wariant kalkulacyjny)
Wyszczegdinienie 31.12.2013 31.12.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
A. | materialow i zréwnane z nimi, w tym: 30001 298,04 3165117162
- od Jednostek powiazanych
1 | Przychody netto ze sprzedaZy produktow 29 630 352,56 31218 515,61
Il _|Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 370 945,48 432 656,01
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
B, n;_l_uﬁlldw w 23 248 258,64 2272776222
- od jednostek powigzanych
I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 951 982,73 22 359 268,59
I | Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 296 265,91 338 493,63
C. |Zysk (strata) ze sprzedaZy (A-B) 6 753 039,40 8 923 409,40
D. | Koszty sprzedazy 2796 241,00 2702 115,09
E. | Koszty ogdinego zarzadu 2467 342,51 2 999 289,88
F. | Zysk (strata) ze sprzedaZy (C-D-E) 1489 45589 3222 004,43
G. | Pozostale przychody operacyjne 385 016,40 187 352,16
I _|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 139 992,61
/1 _|Dotacje 96 108,01 99 927,69
I | Inne przychody operacyine 198 915 78 87 424,47

H. | Porostale koszty

b 100&3% 178 51%”
g, J6 483,34

I |Aktualizacia wartoscl aktywow niefinansowych 374 765,41 225571

JIT | Inne koszty operacyjne 726 072,89 139 779,50
1. |Zysk (strata) x dzialalnosci operacyfnej (F+G-H) 773 633,99 3 230 838,04
I finansowe 12 936,69 0,00

I | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym.

- od jednostek powigzanych

|7 _| Odsetks, w tym: 12 936,69

|- od jedhostek powigzanych

11 | 2ysk ze zbycia inwes,

1V _|Aktualizacta wartosci inwestycli

vV |Inne
| K. | Koszty finansowe 261 83 211890,13

I Odsew% j‘&;‘tzz 220 808,17 196 613,24

(77| Strata ze Ib% ln%gﬂ

/i inwestycy

Inne 40 286, 66 15 276,89

L, | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (1+J-K) 52547585 3018 947,91
M.| Wynik zdarzeri nadzwyczajnych ( M.I-M.IT) 0,00 0,00

/| 2yski nadzwyczajne

Il _|Straty nadzwyczajne
N.|2ysk ( strata) brutto (L+/-M) 525 475,85 3018 947,91
0. Podatek dochodowy -71 206,00 274 652,00

Pozostale obowigzkowe xmniejszenia zysku (xwigkszenie "
P. |straty) i Y
R.|2Zysk (strata) netto (N-O-P) ; 596 681,85 2744 29591 13- e,
Data sporzadzenia: 28-02-2014 . 0 g <
/___(- C'LO“/'NA KS'EGO“’

. '_)’—2 o
— Monika Gglicka .
( e ﬂ‘{ D(,U-Lft',

Podpisy calonkdvw zazaot podpis ) Sporzadzajice)

bl} DsO V,!;M <
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzony za okres 01.01.2013-31.12.2013

(pieczec jeonest)  SPOrzgazony za okres V!.V1.£U 13 = 31.1.2.2( B EINE te s uons
(metoda posrednia) Jednostka obliczeniowa: 24
A Pm Srodkiw lh&ni 2 dzinlalnodci m&l
1| Zysk (strata) netto 27 596.681,85 |
1| Korekty razem 11.900.137,63) 1827.131,27
1. | Amortyzacja 1.167. 141530434
2| Zyski (straty) 2 tytubs réznic kursowych 1327689 |  10.286.66
3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 196.613.23 20787148
4. | Zysk (strata) 2 drialalnosci inweslycyjnef (37.983.34)
S, | Zmiana stanu rezery 256.466,58 |
6, | Zmiana stanu zapasow (13%6.199.43) 36,1423
7. | Zmiana stanu naleznodci (TORTIT0.56) | 169,
8. | Zmisna stany zobowinzad krotkoternminowych, 7 wyjatkiem pozyczek i kredylow GTRO48 YT | (1.185.278.31) |
9| Zmiana stanu razficzen migdzyokresowych (382995.50) [ (111.721,16)
10, | Inne korekty (MS.SJ: (1.373.3%)
11| P netto z dzialalnodel 14/-11 242381312
B._|P Srodkiw 7 dzinlalnodel 0
LW g ~548.196,00 |
I._| Zbycie warlogei niematerialnych | prawnych orz aktywow trwalych G300.00 | 948.196,00
2. | Zbycle inwestycji w nieruchomosei oraz wartodci niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finnnsowych, w tym: 0, 0,00
1) w jednosikich powigzanych
b) w pozostalych jednostkach 0, 0,00
= zhycie aktywow finansowych
« dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozycrek dlugoterminowych
- odsetki
= intie wplywy 2 shtywiw finansowych
4, lnne wplywy inwestycyjne
IL_| Wydatki — SB6.083,98 | 4,460 540,00 |
1._| Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywow trwalych SOTTTIAT [ 4.469.540.00
2, Inwestycje w nieruchomodci oraz wartodel niematerialoe | prawne
3. | Naaktywa finsnsowe, w tym: SHOT168 0.00 |
1) W jednostkach powigzanych IWITLAS
b) w pazostatych jodnosthach o o)
- abycie aktywow finansowych
- dzielone pozyezki dlugoterminowe
i\, nne wydathi inwestycyj
n_ v ine netto « deinlalnodel inwestyeyjne] (I-11 1558 563,98) | (353734400 |
. TR TR
| Wplywy netto 2 wydanin udzialiw (emisji akeji) | innych instrumentdw kapitalowy ch
oruz doplat do kapitalu
2| Kredyty i pozyceki T6TRI620 | T 08K |
3. misja diuznych papierdw wartosciowy ch
4 noe wplywy finansowe W AITET
i Wydatki ELUPLCR B Y AR TR
; Nubycie udzialiw (akefi) whasnych
2. | Dywidendy i inne wyplaty ma reecz whadciciell 46000700 |
3 e, niz wyplaty na rzecz whscicieli, wydatki z tytwly podeialu zysku
4. | Splaty kredytow | pazycrek T13.330.71
5. | Wykup dluzmnych papierow wartodeiowych
6. | Z tytulu innych zobowi linunsowych
7. | Platnoded zobowiazun 2 tytubs umén leasingu fi wegn “56.906,4%
8 | Odsetki 8702312 0787748 |
9. | Inne wydatki finansowe
UL_| Preg netto z dzialalnosel e (111 — (T90BATTT [ 1.300,183,01 |
D, Al +/-C. — 0693119 i
E. | Bilansowa zmiana stan B, w by 5893119 | *rianie
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Excellence SA

Centrum Dystrybucji
Tymianka Lipa 204, 95-010 Strykow
Regon: 100159950

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2013 2012
1 | Kapital (fundusz) wilasny na poczytek okresu (BO) 18 265 584,15/ 15715514,1
In Kapital (fundusz) wiasny na poczgtek okresu (BO) po 18 265 5941 15 715 514,161
korektach
1. 15 773 000,
1.1,
B ﬂ
b) zrmnvgiszenie (z oty
o LA (AL SNON s I
s, Aot {fund 18 konvec okres: 15 773 000,00
podstawowego
2. manumw na 400] P
=] 4/1 @Y e Iye] WX 1) PANIEN ASIN Y POOSIWONnEQo
u«n‘- zeviie (2 Otuh
(/ A AN Y LN
22 WMMWMWMW 0,00 0,00
wt il i AL wrasne n, POCIATCN OKIesi ﬂ.
g/ SR ST ()
QL TN DEISTEVNE St
1 -
1
3
4.2| Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na konlec okresu 2317 459,45 368 201,23
5. | Kapital (fundusz) x aktuslizacii wyceny na poczytek okresu [ [}
5.1,
5.2, | Kapital (fundusz) x aktualizacli wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. MWM)MWNM 4 a
! oy i 5 Ea 4
[}
2.2, 7
7.3, /)
632 30821
619
>
E27)
8]
Zysk nelto 2744 nnie
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. Kapital (fundusz) wlasny, nWw 15870 325,93 15521, "
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Centrum Dystrybucji Excellence spotka akeyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

Dodatkowe informacje i objasnienia

Ustep I

1. Szezegélowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

AKTYWA TRWALE
Stan na
Nazwa grupy Rozchody "
sladnikow majatku | POZMEK | Avuizacia | Praychody | Praemieszczenia | - sprzedas B e
trwalego 5 " - likwidacja 2 chrotowego
I 2 3 4 5 6 7
1| Grunty 1231 99938 586 120,84 1818 120,22
2 | Budynki,  budowle
i obiekty inzynicrii| 3077 547,70 3077 547,70
I
3| Urzgdzenia
techniczne 2132 728,94 1 064 816,06 21 960,00 3175 585,00
£ = T
4| Srodki transportu 1 075 362,08 308 876,50 1022 304,88 361 933,70
s :'m:”‘ grodkl [ 570 025,24 123 000,00 147 925,24
6 | Inwentarz zywy 1500,00 1 500,00
7| Wartodei
niematerialne 0 819 884,00 9 $39 884,00
| prawne
| [Suma 17 629 947,34 1959 813,40 1167 18 422 495,86 |
UMORZENIE-AMORTYZACJA
Stan na
Stan na Aktu | Amortyzacja za 1t Stanna  |poczytek roku | Stan na koniec roku
poczatek roku [ulizacj ok o Zmniejsz. | koniec roku | obrotowego | obrotowego (netto)
obrotowego | ® 2013 wigk obrotowego (netto) (7-13)
(2-8)
§ 9 10 1 12 13 14 15
i 0 0 0 1211 999,38 1818 120,22
2] 198 126,40 89 662,12 287 788,521 287942130 2789 759,18
3| 47495940 375 909,74 21960,00]  828909,14] 1657 769,54 2346 675,86
4| 272 408,30 108 428,23 309 347,22 7148931 802953,78 290 444,39
5| 186 183,60 19715,53 123 000,00 82 899,13 84 741,64 65 026,11
[ 1 500,00 0,00 1 500,00 0,00 0,00
7] 2823 550,46 503 077,54 3326 628,00 701633354 6 513 256,00
3956 728,16 1096 793,16 45430722 4 599 214,10 13 673 219,18 13823 281,76

Spélka posiada rozpoczetg inwestycje - budowa hali - o wartosci 38 000,00 oraz Srodki trwale
w hudowie- maszyny | urzqdzenia oraz inne Srodki o wartosci 2 029 440,24,

2. Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyScie
Nie dotyezy

E@ Strona 1z 7 \ﬂ‘?
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Centrum Dystrybucji Excellence spotka akeyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

3. Warto$¢ amortyzowanych lub umarzanych przez jednostke Srodkéw trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw

leasingu
Nazwa grupy Pm Rozchody | Stan na koniec
skladnikow vekat Aktualizacja | Przychody | Przemieszczenia | - sprzedaz roku
majatku trwvalego obrotowego - likwidacja |  obrotowego
| 2 3 B 5 6 7
 Srodki transportu | 451 064.75 471 650,22 92271497
:?Nz:kmle $rodki | 5e0 654,24 259 654.24
Suma 710 718,99 471 650,22 1182 369,21 |
- "'l Stan na
Stan na Aktualiznc | Amortyzacia Ziunialez Stan na ek koniec roku
poczatek roku i zrok  |Inne zwigksz. BZ | koniec roku obrotowego
obrotowego 2013 ? obrotowego ; M( m‘ ";'i (netto)
2-8) (7-13)
8 9 10 11 12 13 14 15
115 576.03 234 942,46 0| 35051849 335 488,72 572 196,48
0 86 568,72 0 86 568,72 259 654,24 173 085,52
115 576,03 321 511,18 0, 43708721 595 142,96 745 282,00

4. Zobowigzania wobec budietu paistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnodci budynkéw i budowli

Nie dotyezy

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartodci nominalnej
subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych

Mg | v isko %
(fiemn) Wartosd 4% Kaprtaly Posow Uprawnienian
LI | ndres (shedziba) 1hose akeji Ina | sheyinego | Hode glosow | na WZA | Seria, ilos¢, numery ukci | szczepiine akell
Serla A (7841 500 ) | Abexe
od | "wmww
do 7 841 S00 <o na
Maremn Ciecsershs WZ
1| Gandhlega 1840 10207480 [102074502 | 6471% | 18oum9so | 76.20s | OPNeOne W calodci NIy
Lok Serin € (2365 050wy | Akele ewykle
od 1 do 2 365 950
oplacane w calodes
Serla B (3 530550 5a1)
AXKleinu b wspdlnicy od | Akcje zwyhle
2 sp. komandytowa 5520 550 55208502 35,00% $ 520 5850 23.33% do § $20 §50
w calodel
Dariusz Polinceusz Serla A (45 000 srt) Akgje
Zamenhols 352 od 7841 301 uprzywilgjowane
3 Piolrkow 45 000 45000 21 0.29% 90 000 0.38% do 7 886 $00 <0 do glosy me
Teybunnlski oplacone w caloder WZA (2 glosy)
Ruremn 15773 000 | 15 773 000 4 100.00% 23 659 500 | 100,00%

6. Stan na poczytek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan Koncowy
kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych,
Sporzqdzono zestawienie zmian w kapitale wlasnym - zalqeznik

7. Propozycje co do podzialu zysku za rok obrotowy
Zysk za rok 2013 w wysokosci 596 681,85 proponuje sig przeznaczyé na wyplatg dywidendy dla
akcjonariuszy.

/é Strona 2z 7 Y’V?
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Centrum Dystrybucji Excellence spélka akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

8. Podzial zobowigzan wedlug pozycji bilansu

Zobowigzania krétkoterminowe: 6031 008,93
W tym:
- z tytudu kredyiow i pozyczek 313309418
- z tytulu dostaw i uslug 281376957
p Przedziat Kwota
1 w terminie 1398 252,85
2 1-30dni 961 228,29
3 31 - 60 dni 205 222,75
4 61 - 90 dni 112 089,36
5 91 - 120 dni 105 265,87
6 121 - 360 dnl 26 329,20
7 ponad 360 dni 5381,25
- 2 tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen 62 175,04
Zobowiqzania dlugoterminowe: 1154 885,69
wltym:
-z iytulu kredytow i pozyczek 378 337,14
-z tytulu uméw leasingowyeh 776 548,55
9. Wykaz grup zobowigzai zabezpieczonych na majgtku jednostki
Kwota W tym na aktywach
Rodzaj zabezpieczenin | Kwota zobowigzania sabezpieczenia rwalych Obrotowyeh
Kredyty :
- w linii biezgce) 2977493,89 3900 000,00 3 900 000,00
- inwestycyjny 390 640,02 980 000,00 980 000,00
 Razem 3368 13391 4 880 000,00 4 880 000,00

10. Wykaz istotnych pozyeji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

Stan na

Tytuly poczatek roku koniec roku
obrotowego
1. Ogdlem czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:
: 377 665,87 841 484,55
= Oplacona (£ gory, np. zn nastgpny rok) prenumerita czasopism | innych
fachowyceh publikacii na potrzeby zwigzane # dzislalnodeiy jednostki 200 000.00
= Kosaty poniesione 2 tytulu ubezpleczet majgthowych | osobowych za
preyszle okresy sprawozdaweze 341 181,63 555 183,72
« Pozostale - VAT 36 484.24 86 300,83
2. Ogolem czynne rozliczenia migdzyokresowe przychoddow, w tym
z tytulu dlugoterminowych uméw o uslugi 0,00
3. Ogdlem bierne rozliczenia migdzyokresowe przychoddow, w tym:
158 305,84 510 403,36
rownowartosé dotacjt na budowg Srodkdw trwalyeh i prace rozwojowe,
Inne - refundacje ni wyposuzenic stanowiska pracy # Urzgdu Pracy, dotacje 158 305,84 507 978,96
PARP i ARIMR
= pozostale « VAT 0.00 242440
Strona 3z 7
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Centrum Dystrybucji Excellence spolka akeyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

Ustep 11

1. Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwale
Nie dotyezy

2. Wysokos¢ odpisow aktualizujgeych warto$é zapasow
W roku obrotowym 2012 roku nie nastgpita utrata wartosci zapaséw.

3. Wysokoé¢ odpiséw aktualizujgeych na nalezno$ci
W roku 2013 dokonano odpisu na naleznosci przeterminowane w wysokosci 374 765,41

4. Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw
netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw

Sprzedaz 2a W tym na cksport za
Przychody netto ze

sprzedazy Wm&ym biezacy rok obrotowy W| . i rok biezacy rok obrotowy
Wyrobow 30 524 645,27 28 342 779,58 4 960 130,20 5 089 963,03
Materialdw | surowedw 222 274,77 370 945,48
Uslug 616 445,11 1287 572,98
Towardw 210 381,24 0,00
Razem 31651 171,62 30 001 298,04 4960 13020 5089 963,03

4. Struktura kosztow rodzajowych:

Kosaty rodzajowe poprzedni rok obrotowy bie2gey rok obrotowy
Amortyzacia 1167 378,08 1 415 304,34
Zuzycie materialow | energii 856 023,12 850 255,52
Ustugi obee 4 065 048,73 418272334
Podatki i oplaty 86 278.55 75 175,29
| Wynagrodzenia 2314 793,04 2 909 450,97
wiadczenin na rzecz pracownikow 505 644,70 508 467,51
Pozostale koszty 471 736,95 372 088,82
SUMA 9 466 903,17 10 313 465,79

5. Informacjn o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym

W roku 2013 nie ograniczono dzialalnoset handlowo-ustugowo-produkcyjnej. Nie przewiduje slg

tez tego w nastgpnym roku obrotowym.

6. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, $rodkéw trwalych na wlasne potrzeby
W roku obrotowym 2013 nie poniesiono zadnych kosztdw na wytworzenie wlasnymi silami
Sradkow trwalych w budowie oraz Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby,

7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nast¢pny rok naklady na niefinansowe
aktywa trwale; poniesione i planowane naklady na ochrong $rodowiska
Spatka nie poniosta i nie planuje zadnych nakladéw na ochrong srodowiska.

8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
W 2013 roku nie mialy miejsca zadne zdarzenia nadzwyczajne.

PN
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Centrum Dystrybucji Excellence spotka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

9. Kursy przyjete do wyceny

Do wyceny bilansowej przyjeto kurs z dnia 31.12.2013 r. TABELA 252/4/NBP/20] 3

10. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Lp Dane za rok
Ni
: azwa bies
1 | Wynik finansowy (zysk, strata) brutto 525 475,85
2 | Przychody wylaczone z opodatkowania (-)
3 Przychody i zyski nadzwyczajne ksiggowo, lecz nie wliczane do podstawy 46 108,01
opodatkowania: dotacje (-)
Przychody i zyski ksiggowe, przejiciowo nie stanowiace przychodu podatkowego (-) 10 124,04
4 * dodatnie roznice kursowe i 31-12-2013 ~4183.44
* dodatnie roznice kursowe na 31-12-2012 134079
* nieotrzymane odsetki 12936.69
§_| Przychody podatkowe nie ujete w ksiggach (+)
6 _| Przychody podatkowe nie ujgte w wyniku roku obrotowego (+)
7 _| Koszty dotyezyee przychodow wylaezonych z opodatkowania (+)
Koszty i straty nadzwyczajne ksiggowe, trwale nie stanowigce kosztu uzyskania 592 999,07
przychodu (+)
* pozostale NKUP 71 894,79
8 | * Amortyzacja NKUP 131 052,83
* reprezentacia S 818,00
* odsetki budzetowe 437915
* adpis aktualizajyey 374 76541
* ubezpicczenia NKUP 5 O88.89
Koszty i straty ksiggowe przejsciowo nie stanowince kosztu uzyskania przychodu (+) 317 078,89
* Koszty wynagrodzenia za 12/2013 14 000,00
9" ujemne rodznice kursowe na 314122012 915245
* ujemne rd2nice kursowe nn 31122013 A1 965,48
* adsetki od pozyceki 730055
* rezerwy na zobowigzania 328 591,17
10 | Koszty podatkowo stanowigee koszt uzyskania, ale nie ujgte ksiggach (-) 1 465 482,60
11 | Inne
12 | Strata podatkowa 86 160,84
13 | Darowizny uznane podatkowo ()
14 | Czes¢ straty podatkowej lat ubieglych (-)
15 | Strata podatkowa 86 160,84
16 | Podatek dochodowy 0,00
17 | Podatek odroczony 71 206,00

Ustep 111

« Informacje o stanie zatrudnienia w roku obrotowym z podzialem na grupy zawodowe

Wyszczegbinienie m%whk
Pracownicy umyslowi 20
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 34
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju
Ueczniowie
Pracownicy przebywajgcy na urlopach wychowawezych lub bezplatnych i
Ogolem 55

Spitka w 2013 roku zatrudniala rowniez pracownikéw na umowg zlecenia lub dzielo

ol
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Centrum Dystrybucji Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

2. Informacje o wynagrodzeniach, ljcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naleznych osobom wechodzgcym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spélek
handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wyplata z zysku za 2012 rok 446 000.00 brutto
Wynagrodzenia czlonkdw Zarzgdu 427 304,35 brutto

3. Informacje o pozyczkach i $wiadezeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wehodzgeym w sklad organéw zarzadzajgeych i nadzorujacych spolek handlowych (dla
kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw splaty.

W roku 2013 spolka nie udzielila pozyezek czlonkom Zarzqdu.

Ustep IV
1. Zdarzenia dotyczgee lat ubieglych ujgte w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyezy

2. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Spolka ujela w ksiggach handlowyeh wszelkie zdarzenia. ktdre moglvby rzutowaé na praysaly
svtwacjg majgtkowq i finansowq. Po dniu bilansowym do dnia sporzqdzenia niniejszego
sprawozdanta nie wystgpily wydarzenia majgee istotny wplyw na bilans i rachunek wynikow.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci:

a. Zmiany metod wyceny skladnikdw aktywow i pasywow

Metody wyceny skiadnikow aktywow | pasywow wlegly zmianie

b. Zmiany sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

Nie wystgpily.

¢ Preyezyny zmian polityki rachunkowosci

Z uwagl na obowiqzek badania sprawozdania finansowego zostaly przekwalifikowane umowy
leasingowe i ich wjgcie w sprawozdaniu finansowym.

4. Pordéwnywalnodé sprawozdan finansowych
Sprawozdanie finansowe za 2013rok jest poréwnywalne ze sprawozdaniem finansowym za rok
2012 i sporzqdzone wg zasad | ukladu informacyjnego obowigzujgcego w 2012 roku,

Ustep V

1. Informacje o wspélnych przedsigwzigeiach, ktére nie podlegajy konsolidacji
Nie dotyezy

2. Informacje o transakejach z jednostkami powigzanymi
Nie dotyczy

3. Wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmnicj 20% udzialéw w kapitale lub
ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki; informacje o procencie udzialow i

" ¥
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Centrum Dystrybucji Excellence spolka akeyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2013 rok

stopniu udzialu w zarzgdzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spblek za ostatni rok

obrotowy
TOV Excellence Ukraina w kidrej spétka posiada 51% udzialéw

4. Jezeli jednostka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc
ze zwolnienia lub wyljczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstapienie od konsolidacji

Nie dotyezy

b) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych dzialalnoéé
jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym

Nie dotyezy

Ustep VI
Informacje o polgczeniu spolek
Nie dotyczy

Ustep VII

Wyjasnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci

Nie wystgpujq 2adne zagrotenia kontynuowania dzialalnoscl prez jednostky

Ustep VI
Inne informacje, ktore w istotny sposéb wplywajy na oceng sytuacji majytkowej, finansowej

oraz wynik finansowy jednostki
Nie wystepujq.

GLOWNA KSIEGOWA
v  Manika icka,
(,FQA[ILQ_ sk,
v { !k i. u[ !

PM?;MMN' Poxdpix avobs: sporzqeaygeey
C i 5% 734

' /
D 50./0./[' v Badann Srevankis

11 -03-2

Data sporzqdzenia: 28-02-2014 r, Forkus bvegRgo ¢
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52. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanym sprawozdaniu finansowym Excellence S.A. za okres
od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi

N

%O-BILANS

STURG SEGIVCH REWIDENTOW Biuro Biegtych Rewidentdw , Eko-Bilans” Sp. z o.o.

OPINIA I RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI EXCELLENCE S.A.
Z SIEDZIBA W MIEJSCOWOCI LIPA 20A
ZA OKRES 01.01.2013-31.12.2013

E6dz, dnia 11 marca 2014r.

Biuro Bleglych Rewidentdw ,Eko- Bilans” Sp. z o.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
90-248 todz, ul. P.O.W, 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www,.eko-bilans.com,pl
Sad Hejonowy dla Loda-Srodmietcia, XX Wydaial Krajowego Rejestru Sadowego,
nr KRS: 203963, nr NIP: 725-000-53-62,
wysonoid kapaeatu zakiadowego: 50 000,00 o
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FIURG TTEGTYCH RIWIDENTOW Biuro Biegtych Rewidentdéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.o.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Excellence S.A.

Przeprowadzili$imy badanie zalgczonego sprawozdanta finansowego Spotki Excellence S.A.
= siedzibg w 95-010 Strykdw, Lipa 20A, na ktdre sktada sig:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2/ bilans sporzadzony na dzien 31122013 roku, ktory po stronie aktywow

i pasywow zamyka sig sumg 26 447 490,66 zt
3/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31,12.2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosei 596 681,85 zl

4/ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013
roku do 31.12.2013 roku wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwote 150 681,85 21
5/ rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy 0d01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote

202 652,11 zt
6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi  przepisami  sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. z 2013,
poz. 330, z poin, zm.), zwanej dalej , ustawy o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowq, jak tez wynik finansowy Excellence S.A. oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiers:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce,
3/ Kodeksu Spétek Handlowych

Bluro Bleglych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z 0.0, tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
90-248 Lod2, ul. P.OW. 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www.
Sad y ota Lodai-§ a, XX Wyaziat Kr ey s 9
ne KRS; 203963, ar NIP; 725-000-53-67,
8¢ . ga: 50 000,00 2/
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacqa na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu. W szczego6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spolke Excellence S.A. zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spolki Excellence S.A. na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo sporzadzonych ksiag rachunkowych,
c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki Excellence S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne,

Sp. z 0.0.
90-248 L6dz, ul.
Whpis na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwaly 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.

Lodz, dnia 11.03.2014r,

——— e e — Stroma 2
Audyvtor: Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" SP.Z 0.0, 90248 Loz, wl. P.O.W. 2973

[
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FIURO BIEGLYCH REWIDENTOW Biuro B’eg*YCh ReWidentéw ,,EkO‘B“anS” Sp. Z 0.0.

Raport
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
Spoltki Excellence S.A.
95-010 Strykow, Lipa 20A,

Dziall.  INFORMACJA OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

1.1, Nazwa badanej jednostki i jej siedziba:
Excellence S.A.,
95-010 Strykéw, Lipa 20A

12, Kierownik jednostki (sklad zarzydu) i zmiany, jakie nastapily w tym zakresie w
badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania.
Dariusz Sylwester Polinceusz - Prezes Zarzadu
Dariusz Janusz Borowski = Czlonek Zarzgdu powolany dnia 06.06.2013r.

1.3, Podstawa prawna dzialania:
1.3.1. Organ Krajowy Rejestr Sqdowy
rejestrowy
Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmieécia w Lodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego
Data wpisu: 19.07.2012
Nr rejestru: 427300
Ostatnie zmiany w akcie notarialnym: 19.11,2013r.

Na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19.11,2013r., przed Notariusz Doroty Kalsztein, Kancelaria
Notarialna w Lodzi, Repertorium A nr 5856/2013, dokonana zostala:

Bluro Bieglych Rewldentéw ,Eko- Bilans" Sp, z 0,0, tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
90-248 t6d2, ul. P.O.W, 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www.eko-bilan

$ad Rejonowy die todo-Sréamiedcia, XX Wydzial Krajoweqo Rapestru Sqdomego, \
n KRS: 203961, nr NIF: 725-000-53-62,
wysokosé kapitalu zakisdowego: S0 000,00 2
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13.2.
1.3.3.
1.4.

141

14.2,

1.5.
1.5.1.

15.2
1.6.

Raport niezaleinego bieglego rewidenta z badamia sp dania fi
za okres od 01.01,2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

- zmiana firmy Spélki z ,Centrum Dystrybuci Excellence S.A”
na ,Excellence S.A.”,
- rozszerzony zostal przedmiot dzialalnosci
- sprostowany zostal zapis dotyczacy siedziby Sp6lki poprzez zastapienie
nieprawidlowej nazwy miejscowoséci , Tymianka-Lipa” na prawidlowa
nazwe ,Lipa”.
Powyzsze  zmiany  zostaly  zarejestrowane przez Sad  Rejestrowy
Lodz-Srodmiescie w Lodzi, XX Wydzial KRS w dniu 16.01.2014r.

Rejestracja podatkowa:

NIP 7331312783
Rejestracja statystyczna:
REGON 100159950

Przedmiot dzialalnosci

Podstawowy przedmiot dzialalnosci:
Produkcja sokow z owocow i warzyw - PKD 10.32.Z
Pozostala wyszczegélniona w Dziale 3 KRS,

Laczna wartosé kapitalow na 31.12.2013 r. wynosi 18 416 266,00 2.
Kapital zakladowy wynosi 15773 000,00 21.
i dzieli si¢ na 15 773 000 akcji o wartoéci 1 z1. kazda

Kapital zapasowy 2317 45945 zl.

Wiadciciele kapitalu i zmiana struktury wlasnosci, jakie nastapily w badanym
roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania

Aktem notarialnym z dnia 05.08.2013r. Rep A 3918/2013 sporzadzonym przez
Notariusz Dorotg Kalsztein z Kancelarii Notarialnej w Lodzi akcjonariusz Spotki
Excellence S5.A. Marcin Ciecierski przystapil do Spolki A.KLEINA I WSPOLNICY
SP. K. jako Komplementariusz i wniosl wklad niepienigzny w postaci 5 520 550
szt. akcji 0 wartoéci nominalnej 5 520 550,00 z1. Wartoé¢ kapitalow pozostala bez
zmian,

Lp. | Wyszczegoblnienie llo:.é z:l)““ Wartoéé
1. | Dariusz Polinceusz 45 000 45 000,00
2. | Marcin Ciecierski 10 207 450 10 207 450
AKLEINA 1
3| WSPOLNICY SP. K. S92 550 5520 5%0
RAZEM: 15 773 000 15 773 000,00

Audytor: Biwwo Breghech Rewidentéw "ERO-BILANS™ SP.Z 0.0, 90-248 Lovks, wl PO, 293
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Raport wiezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

1.7, Informacja o jednostkach powigzanych na dzien 31.12.2013r.

Siedziba Rodzaj powiazania
TOV Excellence Ukraina | Ukraina | Kapitalowe (51% udzialow)
AKLEINA ul. Dworzaczka 24; 91-605 kapitalowo
WSPOLNICY Sp. k. Lodz
FHU Marcin Ciecierski | ul. Mahatmy Gandhiego osobowo

18/40; 91-015 Lodz
Eurokat Zelgoszcz 96; 95-010 Strykow osobowe
STO SPORT Malysa ul. Zary 20, Mogilany; osobowe
Ciecierski sp. jawna 32-031 Mogilany
1.8.  Bilans sporzadzono na dzien 31122013 1.
L9.  Okres objety sprawozdaniem finansowym od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
1.10.  Bilans zamyka si¢ sumg aktywow i pasywow w kwocie 26 447 490,66 z1.
L11. Wynik brutto na dzialalnoéci gospodarczej zamyka sig
zyskiem w wysokosci 525 475,85 z1.
112, Wynik netto z caloksztaltu dzialalnosci - zysk w wysokosci 596 681,85 21.
113, Badana jednostka udostepnila zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze
wglad do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiggowych. Jednostka udzielila
zydanych informacji, wyjaénien i oéwiadczen.
1.14.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badanie to jest za

2012,
Sprawozdanie za 2012 r. bylo badane przez:
Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" SP.Z 0.0.
ul. P.O.W. 29/3, 90-248 Lod2
Rodzaj wydanej opinii: bez zastrzezen z objasnieniem:
Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
Sinansowego informugemy, ze :
® w dniu 19.07.2012r. nastqpito przeksztalcenie spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciq w spotke akcyjng w trybie art. 551 Kodeksu spolek
handlowych,
® do dnia zakoriczenia badania Firma nie dopetnita wynikajgeego z art. 70 ust. 1
w zw, z art. 53 ust. 1 ustawy o rachunkowosci obowigzku zlozenia sprawozdarnia
Jfinansowego za rok 2011 do ogtoszenia w Monitorze Polskim , B”,
Data zatwierdzenia sprawozdania: 06.06.2013r.

Awhwor: Binwo Bieglyoh Reveidentow "EXO-BILINS" SP.Z 0.0 90-248 Lods, ul. P.OW, 293
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Raport wiezaleinego bicglego rewidenta : badania sprawozdania fi g0
2at okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

Sposob podzialu zysku:

- kwotg 349 037,69 2 przeznaczono na pokrycie straty z lat ubieglych

- kwote 1949 258,22 21 przeznaczono na kapital zapasowy

- kwotg 446 000,00 2! przeznaczono na wyplate dywidendy akcjonariuszom

Data ziozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze 12.06.2013r.
Sadowym

Sprawozdanie za rok poprzedzajacy badanie zamyka si¢ po

stronic aktywoOw i pasywow suma 24 845 015,53 z1.
oraz wynikiem finansowym - zyskiem brutto w kwocie 3018 947,91 z1.

2. Dane identyfikujgce podmiot wuprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

2.1, Nazwa, adres siedziby:
Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" SP.Z 0.0.,
90-248 Lodz, ul. P.OW. 29/3
2.2, Rejestracja podmiotu uprawnionego;
Organ Krajowy Rejestr Sadowy
rejestrowy:
Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmieécia w Lodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego
Data wpisu:  19.04.2004r,
Nr rejestru: 203963
NIP 725-000-53-67
REGON 470041510

23, Imig i nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego bieglego rewidenta:
Wojciech Pisarski, nr w rejestrze 10103,

24, Organ, ktory wybral do badania Rada Nadzoreza
podmiot uprawniony: uchwalg nr 01/12/2013
Data zawarcia umowy o badanie: 23,12.2013r.

25, Okres przeprowadzania badania w siedzibie jednostki: od 01.02.2014r. do
10.03.2014 r, w badaniu wystypily przerwy.

2.6, Deklaracja niezaleznosci.
Niniejszym o$wiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro
Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0, z ktorym jednostka zawarla
umowg o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy z jego
ramienia kluczowy biegly rewident Wojciech Pisarski wraz z asystentem
Arkadiuszem Szymczakiem sj niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art.
56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich

Iwdvion Bewro Baegioh Revidowdw “EXO-BILINSTSP.20 0, w248 LodkE wl POW 29 3 \
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Raport niezaleznego bicglego rewidenta =

b,

A,

ia spn

ia fine .

za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.). W szczegolnosci
potwierdzamy, niezaleznos¢ wymieniong w kodeksie etyki IFAC stanowiacym
zasady etyki zawodowej bieglych rewidentow.

27, OSwiadczenia jednostki badanej i dostepnos¢ danych.

Stwierdza sig, ze nie nastapily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik
jednostki zlozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oéwiadczenia,

wyjaénienia i informacje.

DzialIl. INORMACJA O SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]

ORAZ WYNIKACH DZIALALNOSCI

| AKTYWA BILANSU

Aktywa trwale, w tym: 14 611 181,39 14 629 163,63 16 770 743,20
- Srodki trwale 6 871 522,25 7 252 028,60 8 055 307,76
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 58 912,65 60 286,20

| Aktywa obrotowe, w tym: 6 250 991,52 10 215 851,90 9676 747 A6
Zapasy 2129 131,52 3 685 330,94 3 649 188,55
Naleznodet 2 tyt. dostaw { uslug 3 300 073,67 497572047 3 895 778,23
Inwestycje Krotkoterminowe 311 033,03 407 964, 610 616,33

Kapitaly wlasne 15715 514,18 18 265 584,15 18 416 266,00 |
Rezerwy 0,00 0.00 331 838,37 |
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 4310 58147 5329 267,62 6034 097,24
Zobowigzania z tyt. dostaw | uslug 2 879 693,68 3 943 Me,62 2 813 769,57

Kredyty | pas) 1 206 337, 1242 067, 3133 094,18

i B Wartos¢ majatku ogolem jednostki wzrosla z 24 845 015,53 z1 do 26 447 490,66 21,
co powoduje jego zwigkszenie o 645 % w stosunku do roku poprzedniego.
Udzial majgtku trwalego w majatku ogolem stanowi 63,41%.
Aktywa trwale ulegly zwigkszeniu o kwotg 2 141 579,57 zI, co stanowi przyrost

0 14,64%.

Na powyzszy stan wplyw mial m.in. wzrost ,rzeczowych aktywow trwalych”,
z 755391744 z1 do 1012274800 zl, tj. o 2568830,56 z, co stanowi ich

zwigkszenie 0 34,01%,

Aktywa obrotowe zmalaly o wartos¢ 539 104,44 zI, tj. 0 528% w stosunku
do roku poprzedniego. Majatek obrotowy stanowi 36,59 % calej wartoéci majatku

jednostki,
Na powyzszy stan wplyw mialy:

- «Naleznodci  krétkoterminowe”, ktére zmniejszyly si¢ o 116943284 21

czyli 0 20,36%,

Auwdytar: Biura Biegheh Revidentdw "EKO-BILANS" SP.Z 0.0, 90-248 LadS, ul. POW. 2943
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Raport wiczaleznego bieglego rewidenta = 7] y. rgo
zat okres od 01.01.2013r. do 31.12.20137. Excellence S.A,
II. ~ PASYWA BILANSU
1. W 2013 r. warosly Zrodla finansowania o 1 602 475,13 21, co stanowi przyrost

0 645% w stosunku do wielkosci roku poprzedniego. Wlasne Zrodla
finansowania w trakcie roku obrotowego wzrosly o kwote 150 681,85 1,
ti. 0 0,82% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost zrodet finansowania
wlasnego wynika z osiagnictego zysku netto w kwacie 596 681,85 z1.

Wiasne zradla finansowania stanowia 69,63% calosci zrodel finansowania.
Obce Zrédla finansowania wzrosty o kwotg 1 451 793,28 21 4. o 22,07%.

Na powyzszy stan wplyw mialy:

»Zobowigzania krotkoterminowe”, ktore zwigkszyly si¢ o wartosé 704 829,62 21,

czyli 0 13,23%.
111, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Wynik z dzialalnosei gospodarczej i jego rozliczenie

12 . R v . E P
Pravehody ze sprzedaiy produktow, lowardw | materialow 18 407 878,04 31651 17102 0001 298,04
Koszty dzialalnode operacyfne) 18 536 067,95 28 429 167,19 28511 842,15
Zysh/strata zv sprzedazy <128 18931 3222 00443 1489 45559
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnet 240 976,27 3230 838,04 773 633,99
Zysk/strata z dzinlalnodel gospodarczof =343 057,69 3018 94791 52547585
Zyvsk/strata brutto <343 057,10 3018 M7.91 525 475,85
Zvsh/strata netto «M9 037,09 2 744 29591 596 681,85

W 2013 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zmniejszeniu o 5,21%, co dalo ich
spadek o 1 649 873,58 21,

Zwigkszeniu 0 2,29% ulegly koszty sprzedanych produktow, towarow | materialow.
Powyzsze relacje przychodow i kosztow spowodowaly, ze wynik ze sprzedazy
byl 0 2170370,00 zI nizszy niz w roku poprzednim. W 2013 roku Jednostka osiaggnela
zysk ze sprzedazy w wysokosei 1489 455,89 z1.

Koszty ogolnego zarzadu zmalaly 0 531 947,37 21 czyli 0 17,74'%.,

Pozostale przychody operacyjne wyniosly 385 01640 z1. i byly o 197 664,24 21 wyisze
niz w 2012 roku.

Pozostale koszty operacyjne wyniosly 110083830 2L i byly o 516,65% wyzsze niz
w ubieglym roku,

Zysk na dzialalnosci operacyjnej, ktory wyniosl 773 633,99 z1., byl o 2457 204,05 z1.
nizszy niz w roku ubjeglym.

Koszty finansowe wyniosly 261 094,83 z1. Koszty te stanowia glownie odsetki,

Spolka osiggnela dodatni wynik finansowy z dzialalnosci gospodarczej , ktory w kwocie
brutto wyniosl 525 475,85 zI. Wynik ten byl o 2 493 472,06 zI nizszy niz w 2012 roku.

Ao B Bregheh Revodentdw "ERO-BH_INSTSEZ 0.0, W0.298 Lo ol 11O 293
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Raport niezaleznego bieglego identa

= hadari .

2 ohres od 01.01.2013r, do 31.12,2013r. Excellence S.A.

ego

2. Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé gospodarczq za lata 2011-2013

Wskazniki rentownosci

Lp. | Nazwawskaznika | Metoda obliczenia wskaznika | (- @)- | G- | @) [ 040
wm | 2012 | 2013
Wshaznik Wynik finansowy nelto
1 :el:'::"llokinmhlku Majatek ogolem =167 | 11,05 226 2 .7
Wkaznik [ Wynik finansowy netto | | N
2 | rentownodci kapitalu Smdnlonorzny stan kapitalu 451 | 16,15 325 20,66 12,90
wlasnego wlasnego
Wakaznik LWynik finansowy nette
3 | rentownosci Przychody ze sprzedazy produktow | <190 8,67 1,99 10,57 6,68
sprzedazy netto i towarow
Wynik ze spreedazy produktow,
Y b lowarow | materislow ... s 020 | 1008 | 4% | 108 | 52
:mr:niniv brutto Prevehody ze sprzedazy produktow, ’ l ' : .
P » lowarow i materialow

Z przeprowadzonej analizy wynika, Ze wszystkie wskaznikow rentownoéci za 2013 r. w
stosunku do 2012 r. ulegly pogorszeniu. Wskaznik rentownosci majgtku ulegl obnizeniu
# 11,05% do 2,26%. Takze wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego ulegly obnizeniu o
12,90 pkt. procentowego. Natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyl
sig 2 10,18% do 4,96%, a wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmalal o 6,68 pkt.
procentowego. W 2013 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zmniejszeniu 0 5,21%,
a koszty operacyjne ulegly podwyzszeniu 0 0,29 %,

Wskazniki phynnosei finansowef

Lp. | Nazwa wekaznika | Metoda obliczenia wikatnika 55— TR
 Majgiek obrotowy ogolem
1| Wskagnik biekace]. | obowigzania biednce 1% | 18 159
Ply (krotkoterminowe)
Maj. obrotowy - (zapasy +
Wshkaznik szybkiej [roaliczeninm/ocayone)
l plynnoser 11 [Zohowigzania bezgce e LR | o8 on e
(krothotermimowe - pow. 12 m-cy)
Wskaznik Paplery wart, przeznaczone do
wyplacalnosci |obrotu » srodhiplen. )
3 srodkami Zobowigzania blezgce o0z b 010 000 003
prenigznymi 11 (krotkoterminowe « pow 12 me¢y)

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej ulegl pogorszeniu z 1,86 do 1,59. Wskaznik
szybkiej plynnosci zmniejszyl si¢ z 1,12 do 0,85, natomiast wskaznik wyplacalnosci
srodkami pienigznymi wzrést 2z 0,07 do 0,10,

Awtyiar: Boweo Baephoh Rewrdemany "EXOBILINS" SP.Z 0.0 W-248 L wl PO 29 3
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Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wskaznik Przecigtne naleznosci o
przecigtnego czasu fakturowane x il. dni badanego
' | ozliczenia naleznosci [okresu o e 0% L L
w dniach Przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji  Przychody ze sprzedazy
2 | nalesnokci Przecigtny stan naleznosci i B 6% | s | o
Przecigtne zobowiazania z tyt.
Wskaznik dostaw, robot i ustug
przecietnego czasu | x 1. dni badanego okresu
8 rozliczenia Wart. sprzedanych towarow | oo b "% Wo R
zobowigzan w dniach | materialow + koszt
wyltworzenia sprzed. prod.
Przecigtne zapasy x ilos¢ dni
bkos¢ obrotu badanegookresu .
1 uSzy m‘:’ dufach | Wart sprzedanych towarow i 220 3733 46,95 1513 962
PaA materialow + kaszt
wytworzenia sprzed. prod.
Wskaznik cyklu 365/ szybkoéd obrotu zapasami
5 | obrotu zapasan| w dniach o e J L 446 | 2

Pogorszeniu ulegl wskaznik rotacji nalezno$ci. Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania
naleznodci wynosi 53,97 dni, gdy w roku ubieglym wynioésl 47,72 dni natomiast w
2011 r. wynosil 41,96 dni.
W podobnym okresie regulowano zobowigzania w 2013r, jak w roku poprzednim,
Przecigtny cykl rozliczenia zobowiazan wynidst 43,26 dni, gdy tymczasem rok wezesniej
zobowigzania regulowano przecigtnie, co 43,80 dni. Zapasy odnawiane byly przecigtnie,
€0 46,95 dni w 2013 r,, natomiast w stosunku do roku 2012 ulegly wydluzeniu.

Wskazniki struktury

wiki

= s i ke
Wskaznik ogdlnego | Zobowigzania ogdlem
zadluzenia
Wskaznik | Zobowipzania diugoterminowe
2 [ dlugoterminowego 39 598 627 2,04 029
zadhuzenia Kapitnly whione
3 |Pokrycieodsewck  (EYSROMMOTOMEMEND. {105 | 1635 | 338 | a0 | 297
Pokrycie majatku Kapitel winsny + rezerwy
4 | trwalego kapitalem 1 1.25 1,12 0,17 0,13
riaoned “‘ Majatek trwaly (netto) o
Kapital whasny + rezerwy +
Wikaznik struktury | 2obowigzania dlugoterminowe
’ finansowania weesmen ‘! ......... I.". ............. 0.78 078 0.74 040 004
Suma aktywow
Wskaznik pokrycia | Zysk netto + amortyzacje
6 | zobowigzan 0,01 0,61 027 0,60 034
nadwyks finansowa Zobowigzania ogdlem
Audytor; Bineo Bivghych Rewidentin "EXO-BILANS™ SPZ 0.0, 90-248 Lok, ul, P.O,W, 293
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Raport wiezaleiego bieglego rewidenta = badania sp daria fi €y
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

Dlugoterminowe Zrédla finansowania pokrywaja 74% majatku jednostki. Finansowanie
to uleglo pogorszeniu w stosunku do 2012 r.

3. Informacja szczegétowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania
finansowego

31.  Ocena i opis stanu prawidlowosci ksigg rachunkowych i rachunkowosci oraz
zdolnoéci do kontynuowania dzialalnosci gospodarczej

3.1.1.  Opis systemu rachunkowoéci:
I.  Ocena prawidlowoéci stosowanego systemu rachunkowosci

1. Ustalono, ze badana jednostka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez
nig zasady rachunkowoéci w postaci:

- zakladowego planu kont, zatwierdzonego do stosowania w jednostce przez
Prezesa,

- wykazu stosowanych ksigg rachunkowych,

- wykazu stosowanych programéw komputerowych,

- sposobu ustalania wyniku finansowego jednostki.

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego
systemu finansowo-ksiggowego. Stosowany program spelnia wymogi okreslone
w art. 13-18 ustawy o rachunkowosci.

3.Nie stwierdzono niezgodnosci zapisow operacji gospodarczych w dzienniku
i na kontach ksiggi glownej z ustaleniami art. 14 i 15 ustawy o rachunkowosci

4. Konta ksigg pomocniczych, stuzace uszczegolowieniu i uzupelnieniu zapisow
kont ksiggi glownej, prowadzone byly wedlug zasad okreslonych w zakladowym
planie kont i s zgodne z art. 17 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

5. Prawidlowoé¢ otwarcia ksigg rachunkowych oraz kompletnoé¢ i poprawnosé
dokonanych zapisow, a takze ich powigzania z dokumentami oraz
sprawozdaniem finansowym nie budzg zastrzezen,

6. Stwierdzono, ze jednostka sporzadzala na koniec kazdego miesigca
zestawienie obrotow 1 sald kont ksiegi glownej, zawierajace dane wymienione
w art. 18 ust 1 w/w ustawy,

7. Narastajace od poczatku roku obroty zestawienia obrotéw i sald sy zgodne
z narastajacymi od poczatku roku obrotami dziennika.

8. W trakcie badania prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych
stwierdzono, ze dowody ksiggowe spelniaja wymogi okreélone w art, 21-23
ustawy o rachunkowoéci.

9. Ksiggi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 24-25 ustawy o rachunkowoéci.

10. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe,
0 ktorych mowa w art. 10 i 13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiggowe,
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane

Awdysor: Biwre Biegloh Revvdernsdw "EXO-BILANS" SP.Z 0.0 90-248 Lt wl PO W. 293 \\
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3.2.3.

3.24.

3.25,

Raport niezaleinego bieglego rewidenta z badawia sp dania finansowego
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

s w sposob nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami,
nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

1. Otwarcia ksiag dokonano w sposob prawidlowy, z zachowaniem zasady
cigglosci bilansowej.

12. Jednostka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci w trakcie roku
obrotowego.

IL. Ocena inwentaryzacji

Jednostka dokonala inwentaryzacji skladnikow w obowigzujacym terminie
zgodnie z zasadami rachunkowosci, a stwierdzone réznice inwentaryzacyjne
rozliczono i ujgto w ksiegach roku.

HI  Ocena prawidlowosci wyceny aktywow oraz pasywow

Wyceny aktywow i pasywow dokonano zgodnie z postanowieniami art. 28
ustawy o rachunkowosci.

IV. Kompletnoé¢ i prawidlowoséé ujecia skladnikéw aktywow i pasywow
PoszczegOlne skladniki aktywow i pasywow wynikajq z ewidenci ksiggowej.

V. Prawidlowoé¢ prezentacji danych w sprawozdawczosci finansowej,
w informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

Wykazane wartoéci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupelniajacej
informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu sy wzajemnie ze soby
spojne i wykazane zostaly w sposob wystarczajacy w istotnych aspektach.

Badana jednostka zlozyla o$wiadczenie, ze bedzie kontynuowala dzialalnoéé
gospodarczg, o ktorej mowa w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapasy magazynowe wycenia si¢: materialy podstawowe wg ceny nabycia,
pozostale materialy wg ceny zakupu, wyroby gotowe wg kosztu wytworzenia,

Jednostka wyceny zapasow na koniec roku dokonala prawidlowo,

Ewidencja magazynowa jednostki (iloSciowo-wartosciowa) jest powijzana z
ewidencjq syntetyczng systemu FK. Nie stwierdzono niezgodnoéci zapisow
pomigdzy danymi w magazynie, a ksiggami rachunkowymi,

Ustalono, ze zgodnoé¢ sald analitycznych z saldami kont syntetycznych byla
zachowana w sposdb poprawny,

—

10
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Raport njezaletnego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansotwego
2a okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

3.26. Przeksiggowania sald koricowych kont wynikowych dokonano na koniec okresu
obrotowego z zachowaniem poprawnoéci technicznej. Salda kont zespotu 4-go i
7-go przeniesiono na konto , Wynik Finansowy”.

327. Podstawe otwarcia ksigg rachunkowych na 2013 r. stanowily dane
zatwierdzonego bilansu za 2012 r. Cigglo$¢ bilansowa zostala zachowana.

3.28. Ksiggi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne noéniki zapiséw, dokumenty
zrodlowe oraz pozostale urzadzenia ksiegowe sq przechowywane w siedzibie
jednostki nie stwierdzono, aby osoby nieuprawnione mialy do nich dostep.
Wymogi okreslone w rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy o rachunkowosci
mozna uznac za spelnione,

4. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania

4.1. Omowienie zagadnien stanowiacych powod wyrazenia innej opinii anizeli bez
zastrzezen

4.2. Informacje ogolne o sprawozdaniu finansowym

4.2.1. Roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31.122013 r, obejmuje wyniki
dzialalnosci za okres od 01.01.2013 r, do 31.12.2013r.
Rachunek zyskow i strat sporzadzony jest w wariancie kalkulacyjnym zgodnie z
zalgcznikiem Nr 1 do ustawy o rachunkowoéci,

4.2.2.  Badaniem objgto sprawozdanie finansowe, to jest:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- informacje dodatkowq spelniajaca wymogi okreslone przez art. 48 ustawy
o rachunkowosci,

- rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony metody posrednia zgodnie
7 48b ustawy o rachunkowosci,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy
o rachunkowosci oraz ich zgodnosé¢ z danymi wynikajacymi z bilansu, rachunku
zyskow i strat i ewidencji ksiggowej

- sprawozdanie z dzialalnosci jednostki wg art. 49 ustawy o rachunkowosci,

4.23. Przedmiotem badania nie bylo zbadanie innych zagadnieri dodatkowych i nie
sporzadzono oddzielnych sprawozdan bieglego rewidenta.

Awdvioe: Biwo Biegloh Rewidentw "EKO-BILANS*SP. 20 0, 90-248 Lid, ul. P.OW 2973
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Raport miezaleinego bieglego rewidenta z badania sp dania fi eg
2a okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

4.3. Informacje uzupelniajgce

4.3.1. Istotne naruszenia prawa, wykrycia naduzy¢

W jednostce nie wystapily naruszenia prawa wplywajace na sprawozdanie
finansowe, a takze statutu jednostki stwierdzonych podczas badania.

4.3.2, Zobowiazania warunkowe

Jednostka w informacji dodatkowej wskazala, ze nie wystepuja zobowigzania
warunkowe, ani tez poreczenia, co potwierdzono takze podczas prowadzonych
rozmow z Prezesem, jak i glownag ksiegowa.

4.3.3. Zdarzenia po dacie bilansu

W jednostce nie wystapily zdarzenia po dacie bilansu, ktore mialyby wplyw
na oceng wynikow dzialalnosci roku 2013 oraz na oceng zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci gospodarczej.

Dzial Ill. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Zawarte dane w Informacji dodatkowej s3 zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag
rachunkowych,

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
spelniajg wymagania okreslone w art. 48 ust. 1 pkt. 1 i 2 oraz w zalaczniku nr 1
do ustawy o rachunkowosci, sg zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych.
Wskazane informacje przedstawiono w sposob wyczerpuijacy.

Zarzad Spolki zlozyl stosowny informacje we wprowadzeniu do sprawozdania
o mozliwosci kontynuowania dzialalnosci gospodarczej.

Dzial IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WLEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace stan kapitalu 18 416 266,00 21 i jego
zwigkszenie 0 kwotg 150 681,85 z1 na koniec roku 2013 r. sporzadzono zgodnie z art. 48 a
ustawy o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidlowy sposéb dokonane zmiany
w kapitalach wlasnych w roku 2013 r.

Auwdytar: Biweo RBieghch Rewidentow "EXO-BILANS" SP.Z 0 0, 90-248 Lads, ul, POV 293
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Dzial V. RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywéw srodkéw pienieznych wskazujace zwigkszenie wartosci
srodkow pienigznych o0 202 652,11 21, wg stanu na 31.12.2013r.

W roku 2013 wystapily dodatnie przeplywy pienigzne w kwocie 202 652,11 z1, w tym:

- przeplywy pienig¢zne z dzialalno$ci operacyjnej w kwocie (+)2423 813,12 21
- przeplywy pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej w kwocie (-) 3 521 344,00 zt.
- przeplywy pienigzne z dzialalnoéci finansowej w kwocie (+) 1300 183,01 z1.

Sprawozdanie z przeplywéw spelnia wymogi okreSlone w art. 48b ustawy
o rachunkowosci, wykazuje zgodnoé¢ z danymi ksiag rachunkowych oraz jest
powigzane z innymi elementami sprawozdania,

Dzial VI. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnodci jednostki jest zgodne z danymi ksigg rachunkowych,
spelnia wymogi okreélone w art. 49 ust 1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

Zagrotenie dla kontynuacji dzialalnosci.

Kierownictwo jednostki zamiescilo informacje o kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
przez jednostke (vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Dzial VII. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1. Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka sig

zyskiem brutto w wysokosci 525 475,85 zl.
2, Obowigzkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego =71 206,00 z1.
3 Zysk netto 596 681,85 zl.

Awdytor; Buwo Bwghch Revodenow "EKO-BILANS" SP.ZO O, 00248 Lods. wl. P.OW. 293
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za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Excellence S.A.

Dzial VIII. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala

oznaczona parafg bieglego w dolnej czeéci przy numerze strony.
2. Integralng czgé¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Laodz, dnia 11,03.2014r,

Wojciech Risarski
Nr ewid 10103

Kluczowy Bi Rewident
badanie w imieniu:

Biura Bieglych Rewidentow ,EKO-BILANS” Sp. z 0.0.

90-248 L6d%, ul. POW 29/3

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwalj 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.
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5.3.

Sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prawnych poprzednikow Emitenta za okres nieobjety sprawozdaniem
finansowym emitenta, zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
normami zawodowymi - w przypadku gdy emitent prowadzi dzialalnos¢
krocej niz przez okres, za Kktéory wymagane jest przedstawienie
sprawozdania finansowego, a jego prawnym poprzednikiem byla inna
osoba prawna

Nie dotyczy. Excellence S.A. prowadzit dziatalno$¢ w 2013 roku.

5.4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Emitenta za
ostatni rok obrotowy, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta, zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi

Nie dotyczy. Excellence S.A. nie tworzy grupy kapitalowej. Emitent posiada 51% udziatéw kapitale
zakladowym w firmie TOV Excellence Ukraina Sp. z o.0. z siedzibg w Zytomierzu na Ukrainie. Kapitat
wiasny sp6tki TOV Excellence Ukraina Sp. z o.0. stanowi ponizej 0,5% kapitatéw wlasnych Excellence S.A.
W zwiazku z tym Excellence S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art.
58 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.

5.5.

Raport kwartalny jednostkowy Excellence S.A. za okres od 01.04.2014r. do
30.06.2014r.

RAPORT KWARTALNY EXCELLENCE S.A. ZA 1l KWARTAL 2014 ROKU, ZAKONCZONY DNIA 30
CZERWCA 2014 ROKU

Strykéw, dnia 04 sierpnia 2014 roku

1) Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Excellence S.A. za Il kwartat 2014 roku.

Bilans
AKTYWA Stan na dzien (zl, gr.)
30.06.2014 30.06.2013
A. AKTYWA TRWALE 15563 089,58 14 866 710,79
L. Wartosci niematerialne i prawne 6474 345,34 6757 503,10
II. Rzeczowe aktywa trwate 8954 005,04 8048921,49
118 Nalezno$ci dlugoterminowe
V. Inwestycje dlugoterminowe 60 286,20 60 286,20
Dlugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 74 453,00
B. AKTYWA OBROTOWE 17 461 118,84 11 858 808,37
L. Zapasy 7 376 958,61 5173 844,05
II. Naleznosci krotkoterminowe 9414 023,57 6 046 159,54
II1. Inwestycje krétkoterminowe 172 633,11 247 811,43
Krétkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 497 503,55 390 993,35
Aktywa razem 33024 208,42 26 725519,16
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PASYWA Stan na dzien (zl, gr.)
30.06.2014 30.06.2013
A. KAPITAL WLASNY 17 282 053,94 16 273 715,09
L. Kapital podstawowy 15773 000,00 15773 000,00
1L NaleZne wplaty na kapital podstawowy /-/
I11. Udzialy wlasne /-/
IV. Kapital zapasowy 368 201,23 368 201,23
V. Kapital z aktualizacji wyceny
VL. Pozostale kapitaly rezerwowe
Nie podzielony wynik finansowy z lat
VIL ubieglych 7 593,80 -270 875,30
VIII. | Wynik finansowy netto roku obrotowego 113325891 403 389,16
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku
IX. obrotowego /-/
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 15742 154,48 10 693 402,84
L. Rezerwy na zobowigzania
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1021 024,67 1424 960,48
III. Zobowiazania kréotkoterminowe 13 697 106,88 9026 843,59
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1020575,48 241 598,77
Pasywa razem 33024 208,42 26725519,16

Rachunek Zyskdw i Strat (wariant poré6wnawczy)

od od od od
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.04.2014 01.04.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychody netto ze sprzedazy i 16446 377,22 | 14668 514,04
A. zréwnane z nimi 10791 607,38 7401072,89
- od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy 16062 316,49 | 14403 630,39
L produktéw 10467747,52 7 324 704,65
IL Zmiana stanu produktéw 25349,72
Koszt wytworzenia produktéw
I11. na wlasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy 384 060,73 239533,93
IV. towarow i materialow 323859,86 51018,52
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 9631842,57| 7176420,43| 15205838,25| 14318615,94
L Amortyzacja 371980,16 354 698,95 73183197 702 960,24
II. Zuzycie materialéow i energii 6412 833,16 4780413,09 10078 771,08 9314 859,69
I11. Ustugi obce 877 582,47 1053711,39 1572 060,39 2233736,69
IV. Podatki i oplaty 14 262,50 18 401,50 32 846,15 37 315,15
V. Wynagrodzenia 1108978,99 723 342,30 1676916,37 1399 514,22
Ubezpieczenia spoleczne i inne 277 969,12
VL Swiadczenia 203 509,58 110 063,81 294 451,07
VIL. Pozostate Koszty rodzajowe 294 122,85 103 899,34 438 752,89 186 347,14
Wartos$¢ sprzedanych towarow i 165 913,69
VIII. | materiatow 348572,86 31 890,05 380 208,33
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1159 764,81 224 652,46 | 124053897 349 898,10
D. Pozostale przychody operacyjne 372 304,63 182 273,28 413 658,65 217 608,17
Zysk ze zbycia niefinansowych 154 147,45
L aktywoéw trwatych 154 147,45
IL Dotacje 11 674,35 9 653,12 34 131,85 18 139,58
I1I. Inne przychody operacyjne 360 630,28 18472,71 379 526,80 45 321,14
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E. Pozostale koszty operacyjne 425 638,75 -2 278,60 462 824,82 60 919,27
Strata ze zbycia niefinansowych
L. aktywow trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow
II. niefinansowych
111 Pozostale koszty operacyjne 425 638,75 -2 278,60 462 824,82 60 919,27
Zysk (strata) z dziatalnosci 1191372,80 506 587,00
F. operacyjnej 1106 430,69 409 204,34
G. Przychody finansowe 545595 10 302,50 68 174,88 10 302,50
Dywidendy i udziatly w zyskach,
L. w tym:
- od jednostek powigzanych
1L Odsetki, w tym: 22 039,20 30 761,95
- od jednostek powigzanych
I11. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji
V. Inne -16583,25| 10302,50 37 412,93 10 302,50
H. Koszty finansowe 68 581,71 53 253,20 123 740,77 113 500,34
L. Odsetki, w tym: 68 581,71 55518,30 123 740,77 113 500,34
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne -2265,10
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci 1135806,91 403 389,16
L. gospodarczej 1043 304,93 366 253,64
]. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
L. Zyski nadzwyczajne
IL. Straty nadzwyczajne
K. ZysKk (strata) brutto 1043 304,93 366 253,64 1135806,91 403 389,16
L. Podatek dochodowy 2548 2548
- cze$é biezaca 2548 2548
- cze$¢ odroczona
M. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
J. Zysk (strata) netto 1040 756,93 366 253,64| 113325891 403 389,16
Rachunek Przeplywow Pienieznych (metoda posrednia)
i ) od od od od
PRZEPLYWY SRODKOW ) 01.04.2014 01.04.2013 01.01.2014 01.01.2013
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI do do do do
A. OPERACY]NE] 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
I Zysk (strata) netto 1040 756,93 366 253,64 113325891 403 389,16
II. Korekty razem -906 628,00 109 322,80 | -2662484,65| -1012630,53
Przeplywy pieniezne netto z -1529 225,74 -609 241,37
I11. dziatalno$ci operacyjnej (I + II) 134 128,93 475576,44
PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
B. INWESTYCYJNE]
L. Wplywy 226100193 948 196,00 226100193 948 196,00
IL Wydatki -1230 262,95 -596 412,43 -1785 180,28 | -1887 329,85
Przeplywy pienieZne netto z 475 821,65 -939 133,85
111 dzialalnos$ci ipwestygyinei (I-11) 1030 738,98 351 783,57
PRZEPLYWY SRODKOW )
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
C. FINANSOWE]
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L Wplywy 1259 826,95 0 3107 116,70 1501 722,77
IL Wydatki -2382 010,01 -662 859,37 | -2491695,83 -113 500,34
Przeplywy pieniezne netto z 615 420,87 1388 222,43
I11. dziatalno$ci finansowej (I-11) -1122 183,06 -662 859,37
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -437 983,22 -160 152,79
D. RAZEM (A.III + B.III + C.III) 42 684,85 164 500,64
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW -437 983,22 -160 152,79
E. PIENIEZNYCH, w tym: 42 684,85 164 500,64
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK 610 616,33 407 964,22
F. OKRESU 129 948,26
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 172 633,11 247 811,43
G. OKRESU (F + D), w tym: 172 633,11 247 811,43
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 0od 01.01.2014 od 01.01.2013
WEASNYM do 30.06.2014 do 30.06.2013
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
L okresu (BO) 18 416 266,00 18 265 584,15
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci
- korekty bltedow
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
La. okresu (BO), po korektach 18416 266,00 18 265 584,15
Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu
1L (BZ) 17 282 053,94 16 273 715,09
IIL Kapital (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (poKkrycia straty) 17 282 053,94 16 273 715,09

2) Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny Excellence S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wytycznymi Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” (postanowienia § 5 ust. 4.1 i 4.2). Sprawozdanie
finansowe zawarte w raporcie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku. Rachunek Zyskéw i Strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym, a rachunek
przeptywow pienieznych metoda posredniag. Spétka nie zmieniata stosowanych zasad rachunkowos$ci w
stosunku do zasad obowigzujacych w 2013 roku.

3) Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki.

W drugim kwartale 2014 roku Excellence SA osiggneta przychody w wysokosci 10,8 mln zl, wyzsze 0 46%
w stosunku do przychodéw drugiego kwartatu 2013 roku. Wynik netto drugiego kwartatu 2014 roku
wyniést 1.041 tys. zt i jest znacznie wyzszy od wyniku osiggnietego w drugim kwartale 2013 roku, ktory
wyniést 366 tys. zt. Wzrost przychodéw w drugim kwartale 2014 roku w stosunku do drugiego kwartatu
2013 roku wynikal z realizacji nowych uméw z duzymi sieciami handlowymi oraz znacznie
korzystniejszych warunkéw pogodowych w Il kwartale roku 2014 niz w II kwartale roku 2013. W drugim
kwartale 2014 roku Spétka wprowadzono do sprzedazy w sieciach handlowych wysokiej, jakosci syropy
w metalowych puszkach pod marka Excellence. Sprzedaz zostata wsparta dziataniami promocyjnymi
poprzez reklame w radio i telewizji. Sp6tka poniosta koszty w wysokos$ci 255 tys. zt na kampanie radiowg
i telewizyjng, konkursy na Facebook i materiaty reklamowe.
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4) Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Wyniki osiggniete za Il kwartat 2014 roku nie zagrazaja petnej realizacji prognoz na rok 2014.

5) Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Excellence S.A. oraz harmonogramu ich realizacji.

Nie dotyczy - Excellence S.A. osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej i nie
przedstawiata planowanych dziatan i inwestycji sp6tki oraz planowanego harmonogramu ich realizacji.

6) Informacje Zarzadu Excellence S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Excellence S.A. podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalno$ci, w szczegdlnosci
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w
okresie objetym raportem.

W drugim kwartale 2014 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z realizacja projektu unijnego
zgodnie z podpisang w 2013 roku umowa o dofinansowanie z Centrum Obstugi Przedsiebiorcy. Projekt
obejmuje prace nad pozyskaniem ekstraktu z pedéw sosny w celu pozyskania innowacyjnego produktu
opartego na bazie naturalnych sktadnikow z kwiatéw sosny.

W drugim kwartale 2014 roku Emitent realizowat dziatania zwigzane z realizacja projektu unijnego
zgodnie z podpisang w 2013 roku umowg o dofinansowanie z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Projekt obejmuje prace nad wdrozeniem
internetowego systemu klasy B2B integrujacego zarzadzanie procesami logistycznymi w zakresie
zamoOwien i realizacji dostaw.

7) Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Excellence S.A. nie tworzy grupy kapitatowej. Excellence S.A. posiada 51% udzialéw w TOV Excellence
Ukraina Sp. z o.0. - spotka aktualnie ze wzgledu na sytuacje polityczng na Ukrainie nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Zostata utworzona w celu dystrybucji produktéw Excellence S.A. na terenie
Ukrainy jednak wznowienie jej dziatalnosci jest uzaleznione od unormowania sie sytuacji na Ukrainie.

8) Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych w przypadku
gdy emitent tworzy grupe kapitalowa i nie sporzadza takich sprawozdan.

Kapitat wilasny spétki TOV Excellence Ukraina Sp. z o.0. stanowi ponizej 0,5% kapitatow wtasnych
Excellence S.A. W zwigzku z tym Excellence S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z art. 58 Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.

9) Informacja o strukturze akcjonariatu Excellence S.A., ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu.

Sktad akcjonariuszy i strukture kapitatu akcyjnego na dzien 04 sierpnia 2014 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Liczba Udziat w Udziat w
AKcjonariusz Seria akgji T kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Kleina spétka
komandytowo- A 7 841 500 15683 000 49,71% 66,29%
akcyjna
Dariusz A 45000 90 000 0,29% 0,38%
Polinceusz
Lacznie A 7 886 500 15773 000 50,00% 66,67%
Kleina spétka
komandytowo- B 5520550 5520550 35,00% 23,33%
akcyjna
Kleina spétka C 2005950 2005950 12,72% 8,48%
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komandytowo-

akcyjna

Pozostali C 360000 360000 2,28% 1,52%
Lacznie C 2365950 2365950 15,00% 10,00%

Suma 15773 000 23659500 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
10) Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Na dzieni 30 czerwca 2014 roku Spétka zatrudniata 58 oséb na umowe o prace, w przeliczeniu na peine
etaty.
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6. ZALACZNIKI

6.1. Aktualny odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Idertyfikator wydruou ! RP/427 300,520 140818140802 Stronalz?7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.08.2014 godz. 14:08:02
Numer KRS: 0000427300

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pén. zm.)

Data rejestrac w Krajowym Rejestrae Sadawym  [19.07.2012
Ostatry wWois | Numer wioisu 5 Data dokonanis wpsy 1601.2014

Sygnatira st LD XX NS-RELKRS/29049/13/ 556

Qeraczenie sadu SAD REJONOWY DLA LODZISRODMIESCIA W LO0ZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU

SHDOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1. znaczenie formy grawnej SPOLKA AKCYINA
2.Mumes REGON/NIP REGON: 100159950, NIP: 7331312783
3.Frma, pod kidrg spoka drisia EXCELLENCE SPOLXA AXCYINA
4.0ane o wezeiniese) rejestraci —
5.Coy praedsiebionca prowads deaiainodd | NIE
Quspodarcza 2 nemmi podmictami na
podstawe umowy spiii cywiinej?
6.Czy podmiot posiada status organizagi | MIE
oo 2yt publicmega?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Sed iba kaj POLSKA, woj. LODZXIE, powiat ZGIERSKI, grnina STRYKOW, miejic. LIPA
2. Adves W, —, nr 204, ok, —, miejse. LIPA, kad 95-010, poc#ta STRYKOW, kraj POLSKA
3. Adves pocaty dekanicang] -
4. Adres srany ntemetowe) -

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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IdertySiator wydruu: RPf427300/5/20 140818140802

Strona2z7

LInformaca o sporzadzeniu kb zmiane |1 STATUT Z 020720128, NOTARIUSZ DOROTA KALSZTEIN, KANCELARIA NOTARIALNA W
LO0Z1, REPERTORIUM A NR 3054/2012
2 |6 CZERWCA 20 13R, NOTARIUSZ DOROTA KALSZTEIN, KANCELARIA NOTARIALNA W t0DZ1,
REP. ANR 2805/2013, ZMIANA W §17 UST. 4
3 AXT NOTARIALNY Z DNIA 19.11.2013 R, NOTARIUSZ DOROTA KALSZTEIN, KANCEURIA
NOTARIANA W LOOZI, REP. ANR 5856/2013 - ZMIANA §§ 1, 3, 6 STATUTU
Rubryka 5
1.Cs, na 40 098l worzona spila [NIEOZNACZONY
2.enaczenie pisma innago niz Monitor —
i Gopodaay, przemaconsgo do
is2ed oG
4.C2y AL prayznaje upraaniena NIE
okreliomm scjonariuszom ki
tyfuly ucasstnictwa w dochodach b
sphii nie wynikajyoych 2 akej?
I:cv afigatoriuze maj3 prawo do udsaty [NIE
2ysku?
Rubryka 6 - Spaséb powstania spdik
1.0xredenie ckolicznodda powstanis PRZEXS ZTALCENIE
2.0pis spasaby powstania spiid omz UCHWARA ZGROMAD ZENIA WSPOLNIXOW Z DNIA 02.07.2012R., O PRZEXSZTALCENIU SPOXI 2
|infarmacia o uchwale OGRANICZONA ODPOWIEDZIANOSCIA W SPOLKE AXCYINA, NOTARIUSZ DOROTA KALSZTEIN,

KANCELARIA NOTARIALNA W tODZI, REPERTORIUM A NR 306172012

3. Numer | dafa decyzj Prezesa Urzedy
Ochrony Kankurenc | Konsumentdw o

|2godze na dokonanie kacentag
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spdtka
1 [LNewa b firme CENTRUM DYSTRYBUCT EXCELLENCE SPOLKA Z OGRANICZONA QDPOWIEDZIANOSCIA
2.Nazwa rejestry, w kibrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
| ot e pstowany
3.Numes wrejestre 0000248337
4 Nazwe sadu prowadzcegorejesy |+ +e e
5. Numer REGON 100159950
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapital sptki
1Wysckosd kaplahs zadadonego 15773 000,00 22
2. Wysciald iaplaks docsonego oo
3.Uczba sk wszystiich emisji 15773000
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4. Wartadd nominaina akef 1,002t
5. Kot we okrelienie czel kaplak 15773 000,00 Zt
wplamnego
6. Wertadd nominaina warunkowego —
podwyieenia kaptah 2akiadonego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisfa akcji
1 1. Nazwa serii skej I3
2.Lezba akej w danej sexii 7835500
3.Rodeaj uprywilejowania i liczba 7 836.500 AXOT UPRZYWILEIOW AN YCH CO DO PRAWA GLOSU W TEN SPOSOB, 28 KAZDE] AXCI
ke uprzpwilejowanych lub SERIT "A" PRZYZNANE 20STAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
infarmacja, ke akce nie 53
uprepwilejowans

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.C2y zarzad Iub rada administrujaca sa [ MIE
upowatnieni do emisj warantw
subskeypeyjiych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Nazrwa organu wawnionego do Z/RZAD
repm e waria podmicty
2. Spasdh regrezentacy podmiok W PRZYPADKU POWORANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD: REPREZENTACIA JEDNOQSOBOWA.

W PRZYPADKL POWOLAN A ZARZADU WIELOOSOBOWEGO: DO DOKDNYWANIA CZYNNOSCI
PRANNYCH T SKLADANIA OSWIADCZERN W IMIENIU SPOLKT UPRANMNIEN] SA: PREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE, KAZDY INNY (ZLONEX ZARZADU LACZNIE Z INNYM (ZLONKIEM ZARZADU ALBO Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osbb wchodzacych w sktad organu

1 1. Nazwsko / Nazwa lub fimna POLINCEUSZ

2.Imicna DARIUSZ SYLWESTER

3.MNumes PESEL/REGON 71072807459

A hume KRS -

5. Rnkgaw organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Qy 0soba wehod zca w skiad NIE
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Ideryfikator wydruku: RP/427300/5/20 140818140802 Stronad4z7

Zarzadu 20Sta ZEAESIOna W
aymasdach?

7.Data do jakiej zoftata 2amezona

3 |1Nazwsko / Nazwa b firma

BOROWSKI

2. Imiona

DARIUSZ JANUSZ

3.Numer PESEL/REGON

71081606838

4. Numer KRS

EReY

S.Funkgaw organie reprezentuj acym

CZLONEX ZARZADU

6.Cry 0soba wehodzaca w skiad
2ar23du 205008 ZEAMEesIOona W
aymaidach?

NIE

7.0eta do jakie] zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 [|1MNewaomanu Iwmwzoacz.«
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w skiad organu
1 |1Narisko KLEINA
2Imiona ANGELIKA
3MNumer PESEL 76112304866
2 [1mamwisko POLINCEUSZ
2Imiona KATARZYNA
3Numer PESEL 72071008445
3 |iNamwisko CIECIERSKI
2Imiona MARCIN TOMASZ
3Numer PESEL M00401617
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |LNewsko CIECIERSKI
2.Imiona TOMISZ SEBAGTIAN
3.Numer PESEL 7606070 1896
4 Rodzaj prokury SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnoéci
1.Przedmiot dmnddmm 10, 32, Z, PRODUKCIA SOKOW Z OWOCOW 1 WARZYW

10, 39, Z, PO20STALE PRZETWARZANIE 1 KONSERWOWANIE OWOCOW T WARZYW

11, 07, Z, PRODUKCIA NAPOIOW BEZALKOHOLOWYCH; PRODUKCIA WOD MINERALNYCH 1
POZOSTALYCH WOD BUTELKDWANYCH

20, 53, Z, PRODUKCIA OLEXXOW ETERYCZNYCH

22, 22, Z, PRODUKCIA OPAKDWAR Z TWORZYW SZTUCZNYCH

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C

117



Idarmyfikator wydruku ! RP/427300,5/20 140818140802 Strona5z 7

46, 17, Z, DZIALANOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA ZYWNOSCT, NAPQIGW I
WYROBOW TYTONIOWYCH

46, 18, Z, DZTALNNCSC AGENTOW SPECQALIZUMACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

46, 19, Z, DZIALANOSE AGENTOW ZAIMUACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGD
RODZA

46, 34, A SPRZEDAZ HURTOWA NAPOIOW ALKOHOLOWYCH

46, 34, B, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOIXOW BEZALKOHOLOWYCH

46, A0, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

47, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH Z
PRZEWAGA ZYWNOSCI, NAPOIIW T WYROBOW TYTONIOWYCH

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEILUB
INTERNET

14

73, 12, G, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEXTRONICZNYCH (INTERNET)

73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REXLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINIT PUBLICZNE)

17

49, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

50, , , TRANSPORT WOODNY

19

52, , , MAGAZYNOWANIE 1 DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT

Rubryka 2 - Wzmianki o ztazonych dokumentach
Rod 22 dokumenty N kalepiyw  [Datazicdenia Zaokres od do
pali
1. Wzmianka o 2%atenu 1 1206.2013 01012012R-31.122012R.
rocmego sprawo xiana
Mmasoweq
2. Wemianka o zicdenu opini |1 sxeen 01012012R-31.122012R.
biegiago mwidenta
3.W2rmianka o piazeniu uchwaly |1 01012012R-31.122012R.
i pastEnoniena o
2atwierd Eniu Prawedana
Mmasoveq
4. Wermianka o 2iadeniy 1 sases 01012012R-31.122012R.
sprawazdania 2 dialanadol
podmictu
Rubryka 3 - Sprawaozdania grupy kapitatowe]
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dzialainodci statutowe] organizacii pozytku publicznego

Brak wpisow
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Ideryfikator wydruku: RP/427300/5/20 140818140802

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioscl, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiodci z uwagl na fakt, 2e majatek niewyptacainego diuinika nie wystarcza na

zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone| przeawko podmiotowi egzekuci z uwaqi na fakt, ze z egzekucii nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjrych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidaga

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacie o rozawiazaniu Jub uniewamieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu
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Idarmyfikator wydruku ! RP/427300,5/20 140818140802 Strona7z7

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informada o postepowaniu naprawezym
Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatainoSa gospodarczej
Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 18.08 2014

admes Srony internetowe], na kidrej sa dastepne infarmace 2 rejesta: hips: //ems.ms.qov.pl
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
WZA w sprawie zmian Statutu sp6iki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1. Tekstjednolity Statutu Emitenta

STATUT
SPOLKI AKCYJNE]J

Stawajacy  oswiadczaja, zZe  stosownie do art. 556 kodeksu spoétek handlowych, w ramach
przeksztatcenia CENTRUM DYSTRYBUC]I EXCELLENCE Spoétki z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w miejscowosci Tymianka-Lipa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000248337, zwanej dalej ,sp6tka przeksztatcang”, w spétke akcyjng, niniejszym
ustalajg statut spo6tki przeksztatconej bedacej spotka akcyjng, nastepujacej tresci:

2. Firma i siedziba Spéiki.
§1.

1. Firma Spoétki brzmi: EXCELLENCE Spétka Akcyjna.

2. Spétka moze postugiwaé sie nazwag skrocong, w brzemieniu EXCELLENCE S.A. oraz uzywaé
wyrdézniajacego ja znaku graficznego.

§2.
Zatozycielami Spotki sa:
e  Marcin Ciecierski
e  Dariusz Polinceusz
§3.
Siedzibg Spoéiki jest miejscowo$¢ Lipa, w gminie Strykéw, powiecie zgierskim, wojewddztwie t6dzkim.
§4.
Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.
§5.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2.  Spétka moze tworzy¢ i likwidowaé terytorialne i rzeczowo zorganizowane przedsiebiorstwa,
zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, sktady, filie i placéwki oraz innego typu formy
organizacyjne, moze przystepowaé do innych spétek w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w
innych przedsiewzieciach gospodarczych prawem dozwolonych.

I1. Przedmiot dziatalnos$ci Spétki.

§6.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) 10.32.Z - Produkcja sokdéw z owocow i warzyw;

2) 10.39.Z - Pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw;

3) 11.07.Z - Produkcja napojéw bezalkoholowych; produkcja wéd mineralnych i pozostatych wéd
butelkowanych;

4) 20.53.Z - Produkcja olejkdw eterycznych;

5) 22.22.Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;
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6) 46.17.Z - Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza zywno$ci, napojow i wyrobow
tytoniowych;

7) 46.18.Z - Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow;

8) 46.19.Z - Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju;

9) 46.34.A - Sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych;

10) 46.34.B - Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych;

11) 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

12) 47.11.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
zywnosSci, napojow i wyrobow tytoniowych;

13) 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;

14) 49 - Transport ladowy oraz transport rurociggowy;

15) 50 - Transport wodny;

16) 52- Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport;

17) 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet);

18) 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

19) 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej.”

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalno$ci z mocy przepiséw szczegélnych, wymaga zgody,
zezwolenia lub koncesji organu panstwa lub innego wtasciwego podmiotu, to rozpoczecie lub
prowadzenie takiej dziatalno$ci przez Sp6tke moze nastapi¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia,
zgody lub koncesji.

3. Uzyte wyzej oznaczenia numeryczno-literowe rodzajow przedmiotu dziatalnosci Spo6tki oznaczajg
te oznaczenia rodzajow przedmiotdw dziatalnos$ci w Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci.

§7.

1. Spétka wraz z podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i wspoétpracowaé z nimi w
ramach prowadzonej dziatalnos$ci.

2. Dla realizacji celu, o ktérym mowa w ust. 1, Spétka moze podejmowac rézne przedsiewziecia, w tym
$wiadczy¢ ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotéw powigzanych.

3. Zasady i formy realizacji przedsiewziecia ustala Zarzad.

I11. Kapitaly Spétki.

§8.
Kapitaty wtasne Sp6tki tworza:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) Kkapitaty rezerwowe lub fundusze celowe.
§9.

1. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 15.773.000,00 zt (pietnascie milionéw siedemset siedemdziesiat
trzy tysiace zlotych) i dzieli sie na 15.773.000 (pietnascie milionéw siedemset siedemdziesiat trzy
tysigce) akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym:

a) 7.886.500 (siedem milionéw osiemset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy pieéset) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii ,A”,

b) 5.520.550 (pie¢ milionéw pie¢set dwadzieScia tysiecy pieéset piecdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii ,B”,

c) 2.365.950 (dwa miliony trzysta sze$¢dziesiat pie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt ) akcji
zwyktych na okaziciela serii, C”".
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w

Kapitat zaktadowy Spoétki zostanie pokryty w cato$ci majatkiem spétki przeksztatcanej z chwila
zarejestrowania Spotki (dzien przeksztatcenia).
Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 10.

Akcje serii ,A” s3a uprzywilejowane co do prawa gltosu w ten sposob, ze kazdej akcji serii ,A”
przyznane zostaje prawo do 2 (dwéch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Kazda akcja serii Bi C daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza bedacego
posiadaczem akcji imiennych.

§11.

Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
zwiekszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze
nastapi¢ takze w drodze przeniesienia Srodkéw z kapitatu zapasowego lub z kapitatéw rezerwowych
utworzonych z zysku - zgodnie z wtasciwymi postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zaktadowy Spotki moze by¢ pokryty gotdwka albo wktadami niepienieznymi albo w jeden i

drugi sposéb tacznie.

Zarzad Spotki upowazniony jest do kazdorazowego zawierania uméw o rejestracje w depozycie
papieréw wartoSciowych, a w szczegdlnosci w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych SA, emitowanych przez Spdtke papierow wartosciowych, w tym akcji
Spoiki, a takze innych papieréw warto$ciowych powstajacych w zwigzku z emitowanymi przez Spoétke
papierami wartoSciowymi.

§12.

Sp6tka moze nabywac akcje wlasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéow
wymienionych w art. 362 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego, za zgoda akcjonariusza, ktérego
akcje maja by¢ umorzone. O warunkach i trybie umorzenia akcji decyduje Walne Zgromadzenie.

Umorzenie akcji moze nastepowac za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ kwoty do
zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia.

W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawal Swiadectwa uzytkowe na warunkach
okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

§13.

Spotka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje (obligacje zamienne na
akcje) oraz obligacje uprawniajgce do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed jej
akcjonariuszami (obligacje z prawem pierwszenstwa).

Spo6tka moze emitowac¢ warranty subskrypcyjne.
§14.
Kapitat zapasowy tworzy sie na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spoétek handlowych.

Kapitaly rezerwowe sg tworzone, o ile obowiagzek ich tworzenia wynika z tresci obowigzujacego
prawa, badz tez z podjetych przez Walne Zgromadzenie uchwat.

Kapitaty rezerwowe, fundusze celowe oraz nadwyzki kapitalu zapasowego ponad wysokos¢
okreslong zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spo6tek handlowych moga zosta¢ uzyte na cele wskazane
uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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4. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitat zapasowy w wysokosci okreslonej zgodnie z
art. 396 § 11 § 5 Kodeksu spétek handlowych moze zostaé uzyty jedynie na pokrycie straty bilansowej
wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

IV. Organy SpéiKki.

§ 15.
Organami Spétki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 16.

1. Zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych
przez Rade Nadzorcza, na wspdlna, piecioletnig kadencje, z wytgczeniem pierwszego Zarzadu, ktéry
zostanie powotany przez Zgromadzenie Wspolnikdw spétki przeksztatcane;.

2. Liczbe os6b wchodzacych w sktad Zarzadu okresla Walne Zgromadzenie, z wytaczeniem pierwszego
Zarzadu, ktorego liczbe cztonkéw okresli Zgromadzenie Wsp6lnikow spotki przeksztatcanej.

3. Mandat czltonka Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka

Zarzadu.

4. Mandat cztonka Zarzadu wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go, takze przed
uptywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.

5. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa réwnocze$nie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

6. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych os6b na kolejne kadencje Zarzadu.

7. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni w Spétce na podstawie umowy o prace lub na podstawie
innej umowy cywilnoprawne;j.

§17.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke na zewnatrz w stosunku do witadz, urzeddéw i
os0b trzecich, w postepowaniu przed sgdem i poza nim.

2. Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji innych organéw Spotki.

3. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sa zobowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw Spétki.
4. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego - do dokonywania czynno$ci prawnych i sktadania

oSwiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa - Prezes Zarzadu samodzielnie, kazdy inny Czlonek
Zarzadu tacznie z innym Cztonkiem Zarzadu albo z Prokurentem.

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 124



5. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wiekszoscia
gltoséw cztonkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu Zarzadu, a w przypadku réwnej liczby gtoséw
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

§18.

Do ustanowienia prokury wymagana jest jednomyslna zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé
prokure moze kazdy cztonek Zarzadu - samodzielnie.

§19.

1. W umowach i sporach miedzy Sp6tka i cztonkami Zarzadu, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza lub
pelnomocnicy, powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
powinno by¢ ustalane z uwzglednieniem jego charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia
efektywnego i plynnego zarzadzania Spétka. Wynagrodzenie powinno odpowiadaé¢ wielko$ci
przedsiebiorstwa Spoétki, pozostawa¢ w rozsadnym stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze
wigzac sie z zakresem odpowiedzialnos$ci wynikajacej z pelnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w podobnych spdtkach na poréwnywalnym rynku.

3. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego szczegétowy tryb dziatania Zarzadu moze zostac
okreSlony w regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad, a zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza.

RADA NADZORCZA

§ 20.

1. Rada Nadzorcza skitada sie z od trzech do siedmiu cztonkéw, powotywanych przez Walne
Zgromadzenie z wylaczeniem pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra zostanie powotana  przez
wspolnikow  spotki przeksztalcanej na Zgromadzeniu, na ktérym podjeta zostanie uchwata o
przeksztatceniu oraz z zastrzezeniem postanowien ust. 6. Czlonkéw Rady Nadzorczej odwotuje
Walne Zgromadzenie.

2. O liczbie cztonkéw Rady Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie z wyltgczeniem pierwszej Rady
Nadzorczej, o liczbie cztonkéw w ktérej zdecydujg wspdlnicy spotki przeksztatcanej.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspoélnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
piec lat.

4. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorcze;j.

5. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek Smierci, rezygnacji lub odwotania cztonka
Rady.

6. Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada
Nadzorcza moze powotac¢ inng osobe. W przypadku, gdy wskutek wygas$niecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz trzy
- Rada Nadzorcza zobowigzana jest, przy zastrzezeniu postanowien ust. 4, powotaé do sktadu Rady
danej kadencji inng lub inne osoby, tak aby liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita co najmniej
trzy.

7. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w czasie trwania wspoélnej kadencji Rady wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek
z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w czasie trwania wspdlnej kadencji, Walne Zgromadzenie
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dokonuje wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono.
Decyzje cztonka Rady Nadzorczej, ktérego powolanie nie zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie, podjete do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia, pozostaja w mocy.

8. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady.

9. Dopuszczalne jest ponowne powolywanie tych samych os6b na kolejne kadencje Rady Nadzorczej.
§ 21.

1. W przypadku gdy Rada Nadzorcza liczy co najmniej pie¢ oséb, co najmniej dwéch cztonkéw Rady
Nadzorczej winno spetnia¢ kryteria niezaleznego czionka Rady. Za niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej uwaza sie osobe, ktéra w dniu wyboru do Rady Nadzorczej spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

1) posiada mniej niz 5% (piec¢ procent) akcji Spo1ki,

2) nie jest osoba bliskg dla zadnego z akcjonariuszy Spétki posiadajacych 5% (pie¢ procent) lub
wiecej akcji Spotki (dotyczy to akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi),

3) nie jest cztonkiem organéw jednostki zaleznej od Spdtki w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowoéci,

4) nie jest osoba bliska dla cztonka organu Spétki lub pracownika Spétki zatrudnionego na
stanowisku szefa komoérki organizacyjnej lub wyzszym,

5) nie pobiera w Spétce wynagrodzenia z zadnego tytutu, poza wynagrodzeniem z tytutu
uczestnictwa w Radzie Nadzorczej Spotki

6) nie jest pracownikiem lub cztonkiem organu akcjonariusza Spoéiki, posiadajacego 5% (pie¢
procent) lub wiecej akcji Spoiki.

2. Za osobe bliskg, dla potrzeb postanowien niniejszego paragrafu - uznaje sie matzonka, wstepnych,
zstepnych, rodzenstwo, powinowatych w tej samej linii i stopniu, synowg oraz ziecia cztonka Rady
Nadzorczej.

§22.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoScig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki i innych wtasciwych
przepiséw prawa, a kazdy cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie
interes Spotki.

2. W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty
Spotki, zada¢ od Zarzadu Spétki i pracownikéw sprawozdan i wyjasnieni, dokonywacé rewizji stanu
majatku Spoéiki.

§23.

Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej - poza innymi wymienionymi w Kodeksie spétek
handlowych, postanowieniach Statutu i innych wta$ciwych aktach prawnych - nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spo6tki
w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktérej mowa w pkt 1) i 2),

4) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu Spoéiki oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

5) wybér biegtego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spé1ki,

6) zawieranie i rozwigzywanie uméw o prace z cztonkami Zarzadu,

7) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu Spéiki,
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10.

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw
Zarzadu niemogacych sprawowaé swoich funkcji,

9) akceptowanie warunkéw kazdego wprowadzanego w Spdtce programu motywacyjnego,

10) wyrazanie zgody na zlozenie przez Zarzad w imieniu Spoétki o$wiadczen w zakresie praw i
obowigzkéw majatkowych Spotki, w tym zaciggania zobowigzan i nabywania praw, w kwocie
powyzej 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych),

11) wyrazanie zgody na zawigzanie przez Spétke innej spéiki,

12) wyrazanie zgody na kazdorazowe zawarcie przez Spoétke z subemitentem umowy, o ktérej
mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

13) udzielanie cztonkom Zarzadu Spétki zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci konkurencyjnej, a
takze na uczestnictwo w innej spotce lub organizacji gospodarczej, majgcych charakter
konkurencyjny - w charakterze wspolnika lub cztonka wtadz,

14) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

15) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorcze;.

§ 24.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miare potrzeby
takze jednego lub dwéch Wiceprzewodniczacych. Wyboréw dokonuje sie w glosowaniu tajnym
zwykla wiekszoscig glos6w oddanych. Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili dokona¢ zmian w
zakresie obsady funkcji Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie jego
nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na trzy
miesigce.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy majg obowigzek zwota¢ posiedzenie
Rady Nadzorczej takze na wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej. W takim wypadku
posiedzenie powinno by¢ zwotane niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w ciggu dwoéch tygodni od
dnia otrzymania stosownego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia
zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajacych, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,
podajac date, adres miejsca i proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w siedzibie Spé6tki lub w tLodzi za wyjatkiem sytuacji
przewidzianej postanowieniami ust. 10.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej jedynie osobiscie
lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Dziatanie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej oraz spraw dotyczacych wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Dla waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich jej cztonkéw o
terminie i porzadku obrad oraz obecno$¢ co najmniej potowy cztonké6w Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszo$cig gtoséw. W razie ré6wnosci gloséw decyduje
glos Przewodniczacego, za$ w przypadku jego nieobecnosci - glos Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza sie na
wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.

Rada Nadzorcza moze odbywaé posiedzenia i podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, w szczegéblnosci telefonu, telefaksu lub internetu,
w sposéb umozliwiajacy wzajemne porozumienie sie. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga
uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej. W takim
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przypadku przyjmuje sie, Ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce
pobytu Przewodniczacego albo, w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie
odbywato sie pod jego przewodnictwem.

11. W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spotki
lub sprawg nie cierpigca zwtoki, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego
glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemng zgode na tres¢ uchwat.

12. Podejmowanie uchwat w trybie okre§lonym w ust. 10 i ust. 11 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

13. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokotowane stosownie do postanowien art. 376 w zwigzku z art.
391 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagaja formy pisemnej, w tym
uchwaty podjete w sposob, o ktérym mowa w ust. 10.

14. Cztonkowie Zarzadu moga brac¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej, w tym z gtosem doradczym,
o ile Rada Nadzorcza nie zdecyduje inaczej.

§ 25.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywa¢ wynagrodzenie w wysokosci okre$lonej uchwatg
Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowi¢ istotnej
pozycji kosztoéw dziatalno$ci Spétki ani wptywaé w powazny sposéb na jej wynik finansowy. Powinno
tez pozostawa¢ w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Spotki.

2. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéow zwigzanych z udzialem w pracach Rady
Nadzorcze;.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru moga
otrzymywac osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ ustala Rada Nadzorcza.

§ 26.

Szczegbétowy tryb dziatania Rady Nadzorczej i jej organizacja moze zosta¢ okreslona w Regulaminie
Rady Nadzorczej uchwalonym przez Rade Nadzorcza i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE
§27.

1. Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki, chyba Ze wilasciwe przepisy prawa lub Statut Spotki
stanowig inaczej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, o ktérych mowa powyzej moga zada¢ umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.

4. Rada Nadzorcza Spo6tki moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okre$lonym w Kodeksie spétek handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli zwotlanie go uzna za wskazane.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakltadowego Spétki lub
co najmniej potowe ogétu gloséw w Spédice moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Zadanie, zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spétki na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusza
lub akcjonariuszy wystepujacych z takim Zadaniem, wyznaczajac jednocze$nie jego
Przewodniczacego, jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi,
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane.

W przypadku skorzystania przez Rade Nadzorcza Spoétki lub przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spoétki lub co najmniej potowe ogdtu
gltosé6w w Spétce z prawa zwotania Walnego Zgromadzenia - Zarzad Spoétki zobowiagzany jest
niezwlocznie przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynno$ci zmierzajace do zwotania Walnego
Zgromadzenia, w tym, w szczegbélnoSci czynnosci okresSlone przez wlasciwe postanowienia
Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Postanowienia zdania poprzedzajacego majg odpowiednie
zastosowanie do zadania zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okres$lonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia, o ktérym mowa w ust. 5.

Szczegbétowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen, w tym w szczegdlnos$ci zasady dotyczace
zwotywania Walnych Zgromadzen, zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, zgtaszania projektow uchwal, prowadzenia obrad, a takze inne sprawy
zwigzane z organizacjg i odbyciem Walnego Zgromadzenia moga zosta¢ okre$lone w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia uchwalonym przez Walne Zgromadzenie.

§28.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przystuguje akcjonariuszom, a takze cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki oraz innym osobom wskazanym przez wtasciwe przepisy prawa
oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw, przy czym petnomocnictwo musi by¢ udzielone na pismie.

Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez
wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Kazda akcja imienna, uprzywilejowana serii ,A” daje prawo do dwdch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszo$cia oddanych gtoséw, o ile przepisy
Kodeksu Spétek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Lodzi.
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§ 29.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

2. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzig¢ uchwaty, chyba
ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

3. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spoétki, a gdy Walne Zgromadzenie zwotane jest
przez Rade Nadzorcza albo przez uprawnionego akcjonariusza lub uprawnionych akcjonariuszy -
porzadek obrad ustala odpowiednio: Rada Nadzorcza albo uprawniony akcjonariusz (uprawnieni
akcjonariusze). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej takg czesS¢ kapitatu
zaktadowego jaka wymagana jest przez wtasciwe postanowienia Kodeksu spoétek handlowych moga
zadac umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 zdanie drugie powinno zosta¢ zgloszone przy uwzglednieniu
wiasciwych przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz, o ile maja zastosowanie, wiasciwych
postanowien niniejszego Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§ 30.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a
nastepnie spo$réd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu Spoétki albo osoba wyznaczona przez Zarzad Spétki.

2. Jezeli Walne Zgromadzenie zostato zwotane przez akcjonariuszy, Przewodniczacego Zgromadzenia
wyznaczaja ci akcjonariusze. W przypadku, gdy akcjonariusze zwotali Walne Zgromadzenie na
podstawie upowaznienia sagdu rejestrowego, Przewodniczacego tego Zgromadzenia wyznacza sad
rejestrowy.

3. Szczeg6towy tryb prowadzenia obrad, a takze inne sprawy zwigzane z organizacja i odbyciem
Walnego Zgromadzenia mogg zosta¢ okreslone w Regulaminie Walnego Zgromadzenia uchwalonym
przez Walne Zgromadzenie.

§ 31.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w Kodeksie spétek handlowych,
przepisach innych ustaw i Statucie Spoéiki, z uwzglednieniem postanowien ust. 2 niniejszego
paragrafu.

2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegblnoSci:

1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania
finansowego Spo61tki za ubiegly rok obrotowy,

2)  udzielenie cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

3) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

4)  podziat zysku lub pokrycie straty,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki,
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6)

7)

8)
9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)
16)

17)

18)

19)

20)

21)

umarzanie akgcji,

okreslenie dnia wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz okreslenie terminu wyptaty dywidendy,

emisja przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych,

nabycie akcji wiasnych w sytuacji okreslonej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,
uzycie kapitatu zapasowego Spétki,

tworzenie funduszy celowych,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

potaczenie, przeksztatcenie lub podziat Spoéiki,

powolywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu bgdz nadzoru,

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spo6tki,

dokonanie zmian w Statucie Sp6tki, chyba ze postanowienia Kodeksu spétek handlowych lub
wprowadzone na mocy witasciwych postanowien Kodeksu spotek handlowych postanowienia
niniejszego Statutu uznajg w tym zakresie kompetencje innego organu Spéiki,

rozwigzanie i likwidacja Spéiki.

wyrazenie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci albo udziatu w uzytkowaniu wieczystym.

V. Postanowienia konnicowe.

§32.

1. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, z tym ze pierwszy rok obrotowy konczy sie dnia
31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2012 roku.

Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spé6tki oraz wnioski Zarzadu

co do podziatu zysku albo pokrycia straty, Zarzad przedktada Radzie Nadzorczej do oceny, a nastepnie

Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia i zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia Walnemu

Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wynikow dokonanej oceny.

3. Czysty zysk Sp6tki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) odpisy na kapitat zapasowy,
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2) odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych tworzonych w Spétce,
3) inwestycje,

4) dywidende dla akcjonariuszy,

5) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Dzien, wedlug ktdérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzienn dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie.

5. Akcjonariusze Spétki maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

6. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom Spétki zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate takiej
zaliczki. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§ 33.
Ogtoszenia Spo6tki umieszczane sg w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
§ 34.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spotek handlowych i
innych ustaw szczegdlnych.

§35.

Kazdorazowo po zarejestrowaniu przez wtasciwy sad rejestrowy zmian w Statucie Spéiki, jednolity tekst
Statutu ustala Rada Nadzorcza

6.2.2. Tres¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu
niezarejestrowanych przez sad

W dniu 16 czerwca 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Excellence S.A., podczas
ktérego uchwalono nowg tres¢ Statutu Emitenta. Uchwata w sprawie zmiany Statutu Emitenta na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zostala zarejestrowana przez sad. Ponizej
przedstawiamy tre$¢ uchwaty:

»W glosowaniu jawnym przy 23.659.500 (dwadzies$cia trzy miliony sze$¢set piecdziesiat dziewiec
tysiecy pie¢set) oddanych waznych gtosach, w tym: 23.659.500 gtosach ,za”, bez gloséw ,przeciw” i bez
gltoséw ,wstrzymujacych sie” oraz bez sprzeciwéw podjeto uchwate numer 1 (jeden) o tresci nastepujacej:

UCHWALA Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Excellence Spétki Akcyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Excellence Spétki Akcyjnej z siedziba w miejscowosci
Lipa postanawia zmieni¢ statut spotki poprzez uchylenie jego dotychczasowego brzmienia i przyjecie
statutu Spétki w nowym nastepujacym brzmieniu:

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 132



,STATUT SPOLKI AKCYJNE]

L. Firma i siedziba Spéiki.
§1.
1. Firma Spo6tki brzmi: EXCELLENCE Spétka Akcyjna.

2. Spotka moze postugiwaé sie nazwg skrécong, w brzemieniu EXCELLENCE S.A. oraz uzywac
wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2.
Zatozycielami Spotki s3 :
e Marcin Ciecierski
e Dariusz Polinceusz
§3.
Siedziba Spotki jest miejscowo$¢ Lipa, w gminie Strykow, powiecie zgierskim, wojewddztwie 16dzkim.
§4.
Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.
§5.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spétka moze tworzy¢ i likwidowal terytorialne i rzeczowo zorganizowane przedsiebiorstwa,
zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, sktady, filie i placéwki oraz innego typu formy
organizacyjne, moze przystepowac do innych spétek w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w
innych przedsiewzieciach gospodarczych prawem dozwolonych.

I1. Przedmiot dziatalnosci Spétki.

§6.
1. Przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest :

1) 10.32.Z - Produkcja sokéw z owocoéHw i warzyw;

2) 10.39.Z - Pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw;

3) 11.07.Z - Produkcja napojéw bezalkoholowych; produkcja wéd mineralnych i pozostatych
wéd butelkowanych;

4) 20.53.Z - Produkcja olejkéw eterycznych;

5) 22.22.Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

6) 46.17.Z - Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojéw i wyrobéw
tytoniowych;

7) 46.18.Z - Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow;

8) 46.19.Z - Dziatalno$¢ agentédw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju;

9) 46.34.A - Sprzedaz hurtowa napojoéw alkoholowych;

10) 46.34.B - Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych;

11) 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

12) 47.11.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga
ZywnoSci, napojow i wyrobow tytoniowych;

13) 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;

14) 49 - Transport ladowy oraz transport rurociggowy;

15) 50 - Transport wodny;

16) 52- Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport;
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17) 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet);

18) 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

19) 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej.”

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga zgody,
zezwolenia lub koncesji organu panstwa lub innego wiasciwego podmiotu, to rozpoczecie lub
prowadzenie takiej dziatalno$ci przez Spotke moze nastapi¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia,
zgody lub koncesji.

Uzyte wyzej oznaczenia numeryczno-literowe rodzajow przedmiotu dziatalnosci Spo6tki oznaczaja te
oznaczenia rodzajow przedmiotéw dziatalnosci w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci.

§7.

Spétka wraz z podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i wspotpracowaé z nimi w
ramach prowadzonej dziatalnos$ci.

Dla realizacji celu, o ktéorym mowa w ust. 1, Spétka moze podejmowac rézne przedsiewziecia, w tym
Swiadczy¢ ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotéw powigzanych.

Zasady i formy realizacji przedsiewziecia ustala Zarzad.

I11. Kapitatly Spotki.

§8.
Kapitaly wtasne Sp6tki tworza:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaly rezerwowe lub fundusze celowe.
§09.

it

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.773.000,00 zt (pietnascie milionéw siedemset siedemdziesiagt
trzy tysiace ztotych) i dzieli sie na 15.773.000 (pietnascie milionéw siedemset siedemdziesiat trzy
tysiace) akcji, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym:

a) 7.886.500 (siedem milionéw osiemset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy piecset) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii ,A”,

b) 5.520.550 (pie¢ milion6w pieéset dwadzieScia tysiecy piecset piecdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii ,B”,

c) 2.365.950 (dwa miliony trzysta sze$¢dziesiat pie¢ tysiecy dziewie¢set piecdziesiat ) akcji
zwyktych na okaziciela serii,C".

Kapitat zaktadowy Spétki zostal pokryty w catosci majatkiem spétki przeksztatcanej z chwila
zarejestrowania Spotki (dzien przeksztatcenia).
Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 10.

Akcje serii ,A” s3a uprzywilejowane co do prawa gltosu w ten sposob, ze kazdej akcji serii ,A”
przyznane zostaje prawo do 2 (dwéch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

Kazda akcja serii Bi C daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza bedacego
posiadaczem akcji imiennych.

§11.
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1. Kapitat zakltadowy Spétki moze by¢ podwyZszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
zwiekszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze
nastgpi¢ takze w drodze przeniesienia $srodkéw z kapitatu zapasowego lub z kapitatéw rezerwowych
utworzonych z zysku - zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.

2. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ pokryty gotéwka albo wktadami niepienieznymi albo w jeden i
drugi sposéb tacznie.

3. Kapitat zaktadowy Spé6tki moze byé podwyzszony takze w ramach kapitatu docelowego zgodnie z art.
444 i nastepnymi kodeksu spétek handlowych w sposéb okreslony ponizej:

a) Zarzad Spoiki jest upowazniony do dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego; podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze
nastapi¢ w drodze jednej lub kilku emisji akcji dowolnej serii i rodzaju, na warunkach okreslonych w
punktach od b) do h) ponizej;

b) Upowaznienie przyznane jest na czas do 15 (pietnastego) czerwca 2017 (dwa tysiace
siedemnastego) roku;

c) Kapitat docelowy wynosi 11 800 000,00 zl (jedenascie miliondw osiemset tysiecy 00/100
ztotych);

d) Podwyzszenie kapitalu zaktadowego na mocy uchwaly Zarzadu nastepuje z chwilg jej
zarejestrowania przez Sad;

e) Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne oraz za wktady niepieniezne, z tym ze
wydanie akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej;

f)  Zazgoda Rady Nadzorczej, Zarzad jest upowazniony do:

- pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci,
dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego,
przy spetnieniu warunkéw okreslonych w art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych;

- emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do subskrybowania akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego - na warunkach okreslonych w kodeksie spétek handlowych z
prawem pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw w catosci lub w czeSci.

g) O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowia inaczej Zarzad decyduje o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegoOlnosci Zarzad jest umocowany do:

- ustalenia ceny emisyjnej akgji,

- zawierania uméw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowag lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

- podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych o rejestracje akcji, praw do
akcji i praw poboru,

- podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
akcji, praw do akcji i praw poboru do obrotu na rynku regulowanym lub Alternatywnym
Systemie Obrotu,

h) Uchwata Zarzadu podejmowana w ramach statutowego upowaznienia wymaga formy aktu
notarialnego;

i) Zarzad nie jest upowazniony do podwyzZszenia kapitalu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego ze Srodkéw wiasnych Spétki.
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§12.

Spétka moze nabywaé akcje wlasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw
wymienionych w art. 362 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego, za zgoda akcjonariusza,
ktérego akcje maja by¢ umorzone. O warunkach i trybie umorzenia akcji decyduje Walne
Zgromadzenie.

Umorzenie akcji moze nastepowac za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ kwoty do
zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawaé S$wiadectwa uzytkowe na warunkach
okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

§13.

Spoétka moze emitowaé papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje (obligacje zamienne na
akcje) oraz obligacje uprawniajace do subskrybowania akcji Spétki z pierwszenstwem przed jej
akcjonariuszami (obligacje z prawem pierwszenstwa).

Spo6tka moze emitowac warranty subskrypcyjne.
§14.
Kapitat zapasowy tworzy sie na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spoétek handlowych.

Kapitaty rezerwowe sa tworzone, o ile obowigzek ich tworzenia wynika z tresSci obowigzujacego
prawa, badz tez z podjetych przez Walne Zgromadzenie uchwat.

Kapitaly rezerwowe, fundusze celowe oraz nadwyzki kapitalu zapasowego ponad wysokos¢
okreslong zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moga zosta¢ uzyte na cele wskazane
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Na podstawie uchwatl Walnego Zgromadzenia, kapitat zapasowy w wysokoSci okreslonej zgodnie z
art. 396 § 1 i § 5 Kodeksu spétek handlowych moze zosta¢ uzyty jedynie na pokrycie straty
bilansowej wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

IV. Organy Spéiki.

§ 15.
Organami Spétki s3:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 16.

Zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych
przez Rade Nadzorcza, na wspolna, piecioletnig kadencje, z wytaczeniem pierwszego Zarzadu, ktory
zostanie powotany przez Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki przeksztatcanej

Liczbe os6b wchodzacych w sktad Zarzadu okres$la Rada Nadzorcza, z wytaczeniem pierwszego
Zarzadu, ktorego liczbe cztonkéw okreslito Zgromadzenie Wsp6lnikéw spétki przeksztatcane;.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka
Zarzadu.
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4. Mandat cztonka Zarzadu wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go, takze przed
uptywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.

5. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uplywem danej kadencji wygasa réwnoczes$nie z
wygas$nieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

6. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Zarzadu.

7.  Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ zatrudnieni w Spétce na podstawie umowy o prace lub na podstawie
innej umowy cywilnoprawne;j.

§17.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spo6iki i reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wtadz, urzedéw i
0s0b trzecich, w postepowaniu przed sgdem i poza nim.

2. Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji innych organéw Spotki.

3. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sa zobowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spotki.

4. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego - do dokonywania czynno$ci prawnych i
sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sg - Prezes Zarzadu samodzielnie, kazdy inny
Cztonek Zarzadu tgcznie z innym Czlonkiem Zarzadu albo z Prokurentem.

5. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszos$cig
gloséw cztonkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu Zarzadu, a w przypadku réwnej liczby gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§18.

Do ustanowienia prokury wymagana jest jednomyslna zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé
prokure moze kazdy cztonek Zarzadu - samodzielnie.

§19.

1. W umowach i sporach miedzy Spétka i cztonkami Zarzadu, Spo6tke reprezentuje Rada Nadzorcza lub
pelnomocnicy, powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
powinno by¢ ustalane z uwzglednieniem jego charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia
efektywnego i plynnego zarzadzania Spétka. Wynagrodzenie powinno odpowiadaé¢ wielkoSci
przedsiebiorstwa Spétki, pozostawa¢ w rozsadnym stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze
wigzac sie z zakresem odpowiedzialno$ci wynikajacej z pelnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w podobnych spétkach na poréwnywalnym rynku.

3. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego szczeg6towy tryb dziatania Zarzadu moze zosta¢
okre$lony w regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad, a zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza.

4. Cztonek zarzadu nie moze bez zgody Spotki zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej, jako wspoélnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako
cztonek organu sp6tki kapitatowej badZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej, jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez cztonka zarzadu co najmniej 10%(dziesieciu procent) udzialéw albo akcji
badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

5. Zgody, o ktérej mowa w ust. 4, udziela Rada Nadzorcza.
RADA NADZORCZA

§ 20.
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1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkow.
2. Oliczbie cztonkéw Rady Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie.

3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdélnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
pie¢ lat.

4. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spo6tki za ostatni rok obrotowy peinienia funkcji cztonka
Rady Nadzorcze;j.

5. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji lub odwotania cztonka
Rady.

6. Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada
Nadzorcza moze powota¢ inng osobe. W przypadku, gdy wskutek wygasniecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej w czasie trwania kadencji Rady, liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz
pie¢ - Rada Nadzorcza zobowigzana jest, przy zastrzezeniu postanowien ust. 4, powota¢ do sktadu
Rady danej kadencji inng lub inne osoby, tak aby liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita co
najmniej piec.

7. Powotanie cztonkdw Rady Nadzorczej w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktéregokolwiek z cztonké6w Rady Nadzorczej powotanych w czasie trwania wspdlnej kadencji, Walne
Zgromadzenie dokonuje wyboru nowego czlonka Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie
zatwierdzono. Decyzje cztonka Rady Nadzorczej, ktérego powotanie nie zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie, podjete do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia, pozostajg w mocy.

8. Mandat czlonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady.

9. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Rady Nadzorcze;j.
§21.

1. W przypadku gdy Rada Nadzorcza liczy co najmniej pie¢ oséb, co najmniej dwoch cztonkéw Rady
Nadzorczej winno spetnia¢ kryteria niezaleznego cztonka Rady. Za niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej uwaza sie osobe, ktéra w dniu wyboru do Rady Nadzorczej spetnia tacznie nastepujace
warunki:

1) posiada mniej niz 5% (piec¢ procent) akcji Spoéiki,

2) nie jest osoba bliskag dla zadnego z akcjonariuszy Spétki posiadajacych 5% (pie¢ procent)
lub wiecej akcji Spotki (dotyczy to akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi),

3) nie jest cztonkiem organdéw jednostki zaleznej od Spétki w rozumieniu przepiséw ustawy o

rachunkowosci,

4) nie jest osobg bliska dla czlonka organu Spétki lub pracownika Spéitki zatrudnionego na
stanowisku szefa komoérki organizacyjnej lub wyzszym,

5) nie pobiera w Spoéice wynagrodzenia z Zadnego tytutu, poza wynagrodzeniem z tytutu
uczestnictwa w Radzie Nadzorczej Spotki,

6) nie jest pracownikiem lub cztonkiem organu akcjonariusza Spéiki, posiadajacego 5% (piec
procent) lub wiecej akcji Spotki.

2. Za osobe bliskg, dla potrzeb postanowien niniejszego paragrafu - uznaje sie matzonka, wstepnych,
zstepnych, rodzenstwo, powinowatych w tej samej linii i stopniu, synowa oraz ziecia cztonka Rady
Nadzorcze;.

§22.
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1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spoétki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci, w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki i innych wtasciwych

przepiséw prawa, a kazdy cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie
interes Spoiki.

W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie

dokumenty Spo6tki, zada¢ od Zarzadu Spoéiki i pracownikéw sprawozdan i wyjasnieni, dokonywac
rewizji stanu majatku Spétki.

§23.

1. Do szczegélnych kompetencji Rady Nadzorczej - poza innymi wymienionymi w Kodeksie spétek
handlowych, postanowieniach Statutu i innych wtasciwych aktach prawnych - nalezy :

1

2)
3)

4)

5)
6)
7)

8)

9)
10)

11)
12)

13)
14)

15)
16)
17)

18)
19)

ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktérej mowa w pkt 1) i 2),

powolywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

wybor biegtego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Sp6tki,
zawieranie i rozwigzywanie uméw o prace z cztonkami Zarzadu,

zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnos$ciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu Spoiki,

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnoSci cztonkow
Zarzadu niemogacych sprawowac¢ swoich funkcji,

akceptowanie warunkéw kazdego wprowadzanego w Spdtce programu motywacyjnego,

wyrazanie zgody na ztozenie przez Zarzad w imieniu Spo6tki o§wiadczen w zakresie praw i
obowiazkéw majatkowych Spétki, w tym zaciggania zobowigzan i nabywania praw, w
kwocie powyzej 500.000,00 zt (pieéset tysiecy ztotych). PowyZsze ograniczenie nie dotyczy
kontraktéw handlowych,

wyrazanie zgody na zawigzanie przez Spétke innej spoiki,

wyrazanie zgody na kazdorazowe zawarcie przez Spétke z subemitentem umowy, o ktérej
mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

wyrazanie zgody w zakresie okre$§lonym w § 11 ust.3,

udzielanie cztonkom Zarzadu Spétki zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
konkurencyjnej, a takze na uczestnictwo w innej spétce lub organizacji gospodarczej,
majacych charakter konkurencyjny — w charakterze wspdlnika lub cztonka wtadz,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie oraz zbywanie przez Spétke udziatéow lub
akcji w innych spétkach,

wyrazanie zgody na zbycie przez Spétke praw do marki oraz znakéw towarowych,

wyrazanie zgody na umorzenie zobowigzania osoby trzeciej wobec Spéiki, przekraczajgcego
kwote 10 000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych),
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10.

11.

20) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spo6tke poreczenia, pozyczki, dokonanie darowizn na
rzecz osOb trzecich, w przypadkach, w ktérych kwota kazdej z ww. czynnoSci przekroczy
jednorazowo 10 000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych),

21) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
powyzszych prawach do nieruchomosci.

Dokonanie czynno$ci prawnej majacej za przedmiot nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomos$ci lub prawie uzytkowania wieczystego nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§24

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz w miare potrzeby jednego lub
dwoch Wiceprzewodniczacych. Wyboréow dokonuje sie w gtosowaniu tajnym zwykla wiekszosScig
gtoséw oddanych. Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili dokona¢ zmian w zakresie obsady funkcji
Wiceprzewodniczacych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w przypadku braku
mozliwo$ci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego zwotuje je Wiceprzewodniczacy lub inny
cztonek Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy maja obowigzek zwotaé posiedzenie
Rady Nadzorczej takze na wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej. W takim wypadku
posiedzenie powinno by¢ zwotane niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w ciggu dwoéch tygodni od
dnia otrzymania stosownego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia
zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajacych, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,
podajac date, adres miejsca i proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w siedzibie Spétki lub w Lodzi za wyjatkiem sytuacji
przewidzianej postanowieniami ust. 10.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej jedynie osobiscie
lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Dziatanie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej oraz spraw dotyczacych wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego.

Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich jej cztonkéw o
terminie i porzadku obrad oraz obecno$¢ co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci gloséw decyduje
gtos Przewodniczacego, zas w przypadku jego nieobecnosci - gtos Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza sie na
wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.

Rada Nadzorcza moze odbywaé posiedzenia i podejmowac¢ uchwaly przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub internetu,
w spos6b umozliwiajagcy wzajemne porozumienie sie. Podjecie uchwaly w tym trybie wymaga
uprzedniego przedstawienia projektu uchwaly wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej. W takim
przypadku przyjmuje sie, Ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce
pobytu Przewodniczacego albo, w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie
odbywato sie pod jego przewodnictwem.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spétki
lub sprawg nie cierpiaca zwtoki, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego
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13.

14.

glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza pisemna zgode na tre$¢ uchwat.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 10 i ust. 11 nie dotyczy wyboréw
Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia
w czynno$ciach tych oséb.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane stosownie do postanowien art. 376 w zwigzku z art.
391 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagaja formy pisemnej, w tym
uchwaty podjete w sposob, o ktérym mowa w ust. 10.

Cztonkowie Zarzadu mogga bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej, w tym z gtosem doradczym,
o ile Rada Nadzorcza nie zdecyduje inaczej.

§ 25.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywac¢ wynagrodzenie w wysokosSci okreslonej uchwata
Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowic¢ istotnej
pozycji kosztow dziatalnosci Spétki ani wptywac w powazny sposéb na jej wynik finansowy. Powinno
tez pozostawac w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru moga
otrzymywac osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Rada Nadzorcza.

§ 26.

Szczegb6towy tryb dziatania Rady Nadzorczej i jej organizacja moze zosta¢ okreslona w Regulaminie
Rady Nadzorczej uchwalonym przez Rade Nadzorcza i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

§27.

Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki, chyba Ze wiasciwe przepisy prawa lub Statut Spétki
stanowig inaczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, o ktérych mowa powyzej moga Zada¢ umieszczenia okre$lonych
spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza Spétki moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w Kodeksie spoétek handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub
co najmniej potowe ogétu gltoséw w Spétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Zadanie, zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi Spoétki na piSmie lub w postaci
elektroniczne;j.

Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusza
lub akcjonariuszy wystepujacych z takim Zadaniem, wyznaczajac jednocze$nie jego
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Przewodniczacego, jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia Zgdania Zarzadowi,
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane.

8. W przypadku skorzystania przez Rade Nadzorcza Spétki lub przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitalu zaktadowego Spoétki lub co najmniej potowe ogétu
glosow w Spétce z prawa zwotania Walnego Zgromadzenia - Zarzad Spotki zobowigzany jest
niezwlocznie przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynnos$ci zmierzajace do zwotania Walnego
Zgromadzenia, w tym, w szczeg6lno$ci czynnosci okreSlone przez wilasciwe postanowienia
Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Postanowienia zdania poprzedzajacego maja odpowiednie
zastosowanie do zadania zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia, o ktérym mowa w ust. 5.

9. Szczegblowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen, w tym w szczegdlnosci zasady dotyczace
zwolywania Walnych Zgromadzen, zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, zgtaszania projektéw uchwal, prowadzenia obrad, a takze inne sprawy
zwigzane z organizacja i odbyciem Walnego Zgromadzenia moga zosta¢ okreslone w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia uchwalonym przez Walne Zgromadzenie.

§ 28.

1. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przystuguje akcjonariuszom, a takze cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz innym osobom wskazanym przez wtasciwe przepisy prawa
oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia

2. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez pelnomocnikow.

3. Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli reprezentowane jest na nim co najmniej 30%(trzydziesci
procent) og6lnej liczby gtosow.

4. Kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu

5. Kazda akcja imienna, uprzywilejowana serii ,A” daje prawo do dwoéch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

6. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

7. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig oddanych gtoséw, o ile przepisy
Kodeksu Spétek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inacze;.

8. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spo6tki lub w Lodzi, w Warszawie.
§ 29.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

2. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzig¢ uchwaty, chyba
ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. ---

3. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spétki, a gdy Walne Zgromadzenie zwotane
jest przez Rade Nadzorcza albo przez uprawnionego akcjonariusza lub uprawnionych akcjonariuszy
- porzadek obrad ustala odpowiednio: Rada Nadzorcza albo uprawniony akcjonariusz (uprawnieni
akcjonariusze). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej taka cze$¢ kapitatu
zaktadowego jaka wymagana jest przez wtasciwe postanowienia Kodeksu spétek handlowych moga
zadac¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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4. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 zdanie drugie powinno zosta¢ zgloszone przy uwzglednieniu
wilasciwych przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz, o ile maja zastosowanie, wtasciwych
postanowien niniejszego Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§ 30.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a
nastepnie spos$réd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnos$ci tych osé6b Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu Spétki albo osoba wyznaczona przez Zarzad Spotki.

2. Jezeli Walne Zgromadzenie zostato zwotane przez akcjonariuszy, Przewodniczacego Zgromadzenia
wyznaczaja ci akcjonariusze. W przypadku, gdy akcjonariusze zwotali Walne Zgromadzenie na
podstawie upowaznienia sgdu rejestrowego, Przewodniczacego tego Zgromadzenia wyznacza sad
rejestrowy.

3. Szczegbélowy tryb prowadzenia obrad, a takze inne sprawy zwigzane z organizacjg i odbyciem
Walnego Zgromadzenia mogg zosta¢ okreslone w Regulaminie Walnego Zgromadzenia uchwalonym
przez Walne Zgromadzenie.

§ 31.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w Kodeksie sp6tek handlowych,
przepisach innych ustaw i Statucie Spotki, z uwzglednieniem postanowien ust. 2 niniejszego
paragrafu.

2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnoSci :

1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spo61tki za ubiegly rok obrotowy,

2)  udzielenie cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

3) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej Spéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw,

4)  podziat zysku lub pokrycie straty,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoéiki,

6) umarzanie akgji,

7)  okreslenie dnia wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz okres$lenie terminu wyptaty dywidendy,

8)  emisja przez Spo6tke warrantéw subskrypcyjnych,

9)  nabycie akcji wlasnych w sytuacji okreslonej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych,

10) uzycie kapitatu zapasowego Spotki,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

13) potaczenie, przeksztatcenie lub podziat Spétki,

14) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

15) wuchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

16) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

17) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu badz nadzoru,

18) zmiana przedmiotu dziatalnosci Sp6tki,

19) dokonanie zmian w Statucie Sp6tki, chyba Ze postanowienia Kodeksu spétek handlowych lub
wprowadzone na mocy wiasciwych postanowien Kodeksu spoétek handlowych postanowienia
niniejszego Statutu uznaja w tym zakresie kompetencje innego organu Spétki,
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20) rozwiazanie i likwidacja Spotki.

V. Postanowienia konncowe.
§ 32.

1. Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy, z tym ze pierwszy rok obrotowy konczy sie dnia
31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2012 roku.

2. Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki oraz wnioski Zarzadu
co do podziatu zysku albo pokrycia straty, Zarzad przedkiada Radzie Nadzorczej do oceny, a
nastepnie Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia i zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wynikow dokonanej oceny.

3. Czysty zysk Spétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) odpisy na kapitat zapasowy,
2) odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych lub funduszy celowych tworzonych w Spétce,
3) inwestycje,
4) dywidende dla akcjonariuszy, -
5) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzienn dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okres$la Walne Zgromadzenie.

5. Akcjonariusze Spétki majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

6. Zarzad Spdtki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom Spétki zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdétka posiada $§rodki wystarczajace na wyptate takiej
zaliczki. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§33.
Ogtoszenia Spétki umieszczane sg w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
§ 34.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych i
innych ustaw szczegdlnych.

§35.

Kazdorazowo po zarejestrowaniu przez wtasciwy sad rejestrowy zmian w Statucie Sp6tki, jednolity tekst
Statutu ustala Rada Nadzorcza.”

W gltosowaniu nad powyzsza uchwatg nr 1 oddano wazne glosy z 15.773.000 (pietnascie milionéw
siedemset siedemdziesiat trzy tysigce) akcji, stanowiacych 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego.

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 144



6.3. Opinia bieglego rewidenta/opinie biegltych rewidentéow z badania wartosci
wkladow niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych
na pokrycie kapitalu zakladowego emitenta lub jego poprzednika
prawnego, chyba Ze zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa badanie
wartosci tych wklad6w nie bylo wymagane

Nie dotyczy. W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie wniesiono zadnych wktadéw niepienieznych na
pokrycie kapitatu zaktadowego.

Dokument Informacyjny Excellence S.A. akcji serii C 145



6.4. Definicje i objasnienia skrétow

Definicje i objasnienia

AKcje serii A 7 886 500 akcji serii A imiennych uprzywilejowanych co do
glosu 2:1 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii B 5520550 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda

AKcje serii C 2365950 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda

AKcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt. 2)

Autoryzowany Doradca

B2B
BRC

Excellence S.A.
Dokument Informacyjny

Dolar, USD

Emitent
EUR, Euro

FDA

Gielda, GPW
GUS

Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu
terminowi § 18 Regulaminu ASO, SALWIX Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Lodzi

Business to Business

Miedzynarodowy  standard  bezpieczeistwa  zywnosci,
wymagany przez wiekszo$¢ hipermarketéw pochodzenia
brytyjskiego (opracowany w Wielkiej Brytanii, zgodnie z
wymaganiami tamtejszych sieci handlowych). BRC okresla
szereg wymagan, ktére powinna speini¢ dana firma, aby
zapewni¢ najwyzsza jako$¢ i bezpieczenstwo oferowanych
produktéw.

Excellence Spo6tka Akcyjna z siedzibg w miejscowosci Lipa
Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o
sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach
finansowych, zwigzany z akcjami serii C w zwiazku z
wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Prawny Srodek ptlatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Po6inocnej, Portoryko, Mikronezji, Marianéw Pétnocnych, Palau,
Wysp Marshalla, Panamy, Ekwadoru, Salwadoru, Timoru
Wschodniego, Zimbabwe, Bonaire, Saby i Sint Eustatius
Excellence S.A z siedziba w miejscowo$ci Lipa

euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

Food and Drug Administration (ttum. Agencja Zywnosci i
Lekéw) agencja rzadowa Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Ponocnej wydajaca certyfikaty potwierdzajace mozliwos¢
produkowania wyrobéw z przeznaczeniem na rynek Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny

HACCP

(z ang. Hazard Analysis and Critical Control Points) - System
Analizy Zagrozen i Krytycznych Punktéw Kontroli -
postepowanie majace na celu zapewnienie bezpieczenistwa
zywnoSci przez identyfikacje i oszacowanie skali zagrozen z
punktu widzenia wymagan zdrowotnych zywno$ci oraz ryzyka
wystapienia zagrozen podczas przebiegu wszystkich etapow
produkcji i obrotu zywno$cia produktami spozywczymi.
System ten ma réwniez na celu okreslenie metod eliminacji lub
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HALAL

ograniczania zagrozen oraz ustalenie dziatan korygujacych.
Certyfikat wydawany przez firme Halal Polska Products &
Certification. Certfikat Halal oznacza, ze firma, po wypelnieniu
bardzo skomplikowanej procedury, uzyskuje potwierdzenie
produkowania wyrobéw w zgodnosci z zasadami islamu, tzw.
sharia muzulmanska. Dzieki certyfikatowi Halal klienci
otrzymujg zapewnienie o rzetelnosci producentéw i wysokiej
jakosci ich towaréw.

HoReCa

IFS

1SO0 9001:2001
KDPW, KDPW S.A,, Depozyt
Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Spétek Handlowych, KSH,
k.s.h.

KNF

KRS

NBP

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ordynacja 147podatkowa

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu
PDA

Miedzynarodowy Zwiagzek Krajowych Organizacji Hotelarskich,
Restauracyjnych i Kawiarnianych

Certyfikat IFS International Food Standard zostat opracowany
na potrzeby audytowania dostawcéw wspoéipracujacych z
sieciami handlowymi tzw. producentéw marki wtasnej przez
przedsiebiorstwa zrzeszone w HDE - Gléwny Zwigzek
Niemieckiego Handlu Detalicznego, w FCD - Fédération des
Entreprises du Commerce et de la Distribution oraz we
Wioskich Zwigzkach Handlu Detalicznego CONAD, COOP i
Federdistribuzione. IFS Food dotyczy produktéw spozywczych
(za wyjatkiem produkcji pierwotnej) oznaczonych marka
wlasng i oraz firm pakujagcych produkty spozywcze
luzem. Standard IFS jest czesto wymagany przez sieci
handlowe z Niemiec (np. Lidl, Real) i Francji (np. Auchan,
Carrefour).

Miedzynarodowa norma okre$lajagca wymagania, Kktére
powinien spetnia¢ system zarzadzania jakosScig w organizacji.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr
16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki Excellence Spétka
Akcyjna z siedzibg w miejscowosci Lipa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz. 60)

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Prawo do akcji

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzana
rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia
2004 r.(Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zl, zloty Ztoty - prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej

Podmiot zalezny Excellence Ukraina spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Zytomierzu

PPHU Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe

Private labels Marki wtasne

Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza Spétki Excellence Spétka Akcyjna z siedzibg w

miejscowosci Lipa
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Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwata Nr  147/2007 Zarzadu  Gieldy
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pozZn. zm.)

Papieréw

S.A. Spotka akcyjna

Sp. z 0.0. Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Statut, Statut Emitenta Statut Excellence Spo6tka Akcyjna z siedziba w Lipa

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze

Ustawa o obrocie

Sadowym (jednolity tekst Dz.U. 2007 nr 168 poz. 1186 ze zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., nr 211, poz.
1384, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéow
Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
0Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spoéiki, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

VAT

Zarzad, Zarzad Spéiki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Gieldy

Zrédto: Emitent

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurenciji i
konsumentéw (Dz. U.z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spé6tkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U.z 2009 roku Nr 185, poz. 1439)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (ogloszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2010 r.
Nr 51, poz. 307)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (tekst jednolity z 9 marca 2011 r. Dz.U. nr 74
poz. 397 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2010r.
Nr 101, poz. 649)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (ogloszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2009 r. Nr 93,
poz. 768)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(jednolity tekst Dz.U. 2009 nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami)

Walne Zgromadzenie Spotki Excellence Spétka Akcyjna z
siedzibg w miejscowosci Lipa

Podatek od towaréw i ustug
Zarzad Spéiki Excellence Spétka Akcyjna z siedzibg w
miejscowosci Lipa

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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